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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Brasil BOVESPA
-36,86 % /-36,86 %

*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku

r Lo

-29,20% /-29,20 %

DJ Eurostoxx 50
-25,59 % / -25,59

Allianz @)

HANG SENG (Cina)
16,27 % / -16,27 %

Russian RTS index
-3451%/-3451%

Bombay Stock Exchange! ¢
-28,57 % / -28,57 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
-20,04 % / -20,04 %

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH 1Q 2020

Svétové akciové trhy mérené MSCl indexem v prvnim kvartdle poklesly

0 -21 %, kdyz burzy rozvijejicich se trhd poklesly o -24 % a burzy G7 stdtd
0-21 %. Trhy byly prvni kvartdl v reZii Sifici se pandemie. Zatimco analytici
odhadovali ekonomické ztréty a vlddy jednotlivych stath prichdzely

s nejrliznéjsimi opatrenimi proti Sifeni viru, tak centralni banky se predhdanély
ve snizovdni sazeb a objemech pldnovanych ndkupl statnich dluhopist —
nové viak doslo k rozsifeni typd cennych papird, které centrdlni banky budou
moci nakupovat: napriklad evropskd ECB bude moci nakupovat ,commercial
papers” nefinanénich podnikd — coz jsou firemni dluhopisy se splatnosti do

1 roku — americky FED bude moci nakupovat firemni dluhopisy rizikoveéjsich
firem s delsi splatnosti a také cenné papiry municipalit. Ani CNB nezdstala
pozadu a nechala si schvdlit v parlamentu Upravu letitého zdkona, diky
kterému by mohla rozsifit ndkupy i na nestdtni cenné papiry — tuto moznost
zatim ale CNB nevyuzila. Odhodlanost centrélnich bank pomoci padajicim
trh@m pomdhd uklidnit rozvifenou situaci na trhu.

MENOVE TRHY

Ceskd koruna oslabila proti euru o 1,90 CZK na 27,36 CZK/EUR a proti dolaru
02,10 CZK na 24,80 CZK/USD. Pohyb byl zplsoben globdlni nejistotou

z vyvoje pandemie a investofi tak proddvali zahraniéni investice zejména

v rozvijejicich se zemich a stahovali je zpét podobné jako pfi dfivéjsich
panikdch na trhu. Prodej ¢eské koruny zahrani¢nimi investory byl umocnén
poklesem vynosti v CR po snizeni repo sazby Ceskou ndrodni bankou - to
odradilo spekulanty hledajici vyssi vynos. Snizend likvidita na trzich jesté dale
zndsobila pohyb cen. Americky dolar potvrdil roli hlavni svétové rezervni
mény a posilil v dobé nejvyssi volatility pod 1,07 USD za EUR a na konci
kvartdalu zdstal na 1,10 USD za EUR.

CESKA REPUBLIKA

Rust ¢eského HDP v poslednim kvartdle meziro¢né mirné zpomalil na 2 %
a za cely rok tak podle zptesnéného odhadu €SU dosahl 2,4 %. Zatimco
na zacdatku roku se odhady pro letosni rok pohybovaly na podobné Grovni,
tak kvali viddnim protipandemickym opatfenim se nyni analytici shoduji na
recesi v letosnim roce. Fiskdalni podpora ekonomiky zatim neni jesté finalni,
ale uz nynije jasné, ze schodek statniho rozpoctu bude vyssi o desitky az
stovky miliard CZK nez ten pldnovany, a to z titulu vy3sich vydajd i nizsich
pfijmU statni kasy. Ministerstvo financi proto zac¢alo masivné vyddvat statni

dluhopisy, aby potreby vlddy uspokojilo. Mezi kupci dluhopist jsou napfiklad
lokdlni banky, které zastihl pokles sazeb centralni banky, kam mohly dfive
ukladat penize bez rizika za 2,25% p. a. Po snizeni sazeb CNB plati bankdm
jen 1,00 % p. a. a nékteri analytici ocekdvaiji i dalsi pokles, proto se bankéfi
snazi nakoupit statni dluhopisy s vyssSim vynosem. Centralni bankéri pritom
jesté na zacdtku Unora zvysovali sazby na 2,25 % zejména z titulu vysoké
inflace (aktudlné: 3,4 % brezen), kterd se od listopadu pohybuje nad horni
hranici toleranéniho pdsma pro inflaéni cilovani.

EVROPA

HDP Eurozdny v poslednim kvartéle 2019 zvolnilo rdst na 1 % a podobné
jako v CR letos analytici odhaduji hospoddiskou recesi v ndvaznosti na
probihajici pandemii. Inflace se v bfeznu snizila na 0,7 % a nezaméstnanost
zUstala stabilni na 7,3 %. V prvnich dvou mésicich roku primyslové vyroba
klesla 0-1,7 % a-1,9 %. Masivni propad zaznamenaly predstihové indikdtory
ndkupnich manazerd PMI, které v souhrnném vyjadreni poklesly na

29,6 bodu. Ve sluzbdch PMI klesly az na 26,4 bodu zatimco ve strojirenstvi
se zatim pokles zastavil na 44,5 bodu. V breznu se také uz projevil pokles
indexu divéry spotfebitele na hodnotu -11,6 %, coz je témér dvojndsobek
predchoziho Udaje. Jednotlivé stdty eurozdny postupné prichdzeji s fiskalnimi
opatfenimi na podporu ekonomiky, které se projevi v ndsledujicich mésicich.

SPOJENE STATY

Ve ctvrtém kvartdle rostlo americké HDP o 2,3 % a stejné tempo mezirocniho
rlstu vykdzalo i za cely rok 2019. Inflace v prvnich tfech mésicich klesd,
naposledy v bfeznu vykdzala 1,5 % — témér o 1 procentni bod nize nez

v lednu. Naopak nezaméstnanost za stejny mésic vzrostla na 4,4 % oproti

3,5 % v Unoru a negativni vliv byl patrny i v jinych datech — napriklad
primyslové vyroba se snizila 0 -5,5 % a indexy PMI ndkupnich manazerd se
dostaly na 40,9 bodu, po poklesu dil¢iho ukazatele ve sluzbdch na 39,8 bodu.
Kvali pretrvavajici nejistoté, snizeni sazeb a daldim opatienim centrdlnich
bank vzrostly ceny americkych statnich dluhopist a jejich vynos tak poklesl na
konci kvartélu na 0,67 % oproti 1,92 % v prosinci.

BRIC

Po dvou ¢tvrtletich 6% meziro¢niho rlstu se v prvnim kvartdle rist éinského
HDP propadl na -6,8 %. Zatim neni jasné, o kolik poklesla ekonomika



v nejpostizengjsi provincii Hubei, kterd md priblizné 60 miliont obyvatel, ale
ve vzddaleném Pekingu pokleslo HDP o -6,6 %. Podle dopravnich dat se zivot
v Ciné pomalu dostéva do starych kolejich a prichdzejici ekonomickd data
slouzi analytikdm jako mustr na kvantifikaci dopadu pandemie v dalsich
zemich. U predstihovych indikdtord PMI doslo v inoru k hlubokému propadu
7 50 bodl pod 30 bodd zejména mimo strojirenstvi, ale na konci bfezna uz
ekonomika vykazovala podobny pocet bodl jako pred propadem s vyjimkou
novych zakdzek na drovni 46 bodd - coz je zpUsobeno utlumenim ekonomiky
v jinych zemich.

Indické HDP je zatim k dispozici za posledni kvartdl 2019, kdy mirné

zvolnilo rlst na 4,7 %. Pramyslovd produkce v Unoru dosdhla 4,5 %

a v maloobchodnim prodeji zbozi nastal nejvyraznéjsi propad o -6 %

v segmentu u dlouhodobych produktl. Predstihové indikdtory PMI se

diky prfedchozim vysokym hodnotdm v breznu sniZily jen k 50bodové

hranici s nejvétsim propadem u sluzeb (49,3 bodu), ktery je odrazem
protiepidemickych opatreni v druhé nejlidnatéjsi zemi svéta. V breznu mistni
centralni banka snizila ménovépolitickou sazbu z 5,15 % na 4,40 % a vynos
desetiletych stdtnich dluhopisl se sniZil z prosincovych 6,55 % na 6,35 % ke
konci brezna.

Ve ctvrtém kvartdle 2019 brazilské HDP mirné vzrostlo na 1,7 %, kdyz

k rostouci domdci poptdvce se pridaly také statni vydaje, na druhou stranu
export poklesl mezirocné o 5 %. Pandemie se na mistnich indexech PMI
ndkupnich manazerd projevila az v breznu poklesem srovnatelnym s ¢inskymi
metrikami, a to hlavné ve sluzbdch, kde propadl index aZ na 35 bodd.
Centrdlni banka snizila sazby o 50 bazickych bodU, ale mistni statni dluhopisy
oslabily a vynos se na 10letém statnim dluhopisu zvysil 0 2 % na 8,6 %.

Také Rusko na konci 2019 zrychlilo rdst HDP na 2,1 % a za cely rok tak
vykdzalo 1,3% rist. Inflace se v prvnich tfech mésicich pohybuje mezi 2,3 %

a 2,7 % a nezaméstnanost zGstala v Unoru stabilni na 4,6 %. Ve stejném mésici
dosdhla primyslové vyroba 3,3% meziro¢niho rastu. Predstihovy index PMI

v breznu poklesl na 39 bodd, coz bylo zpdsobeno prevdzné strojirenstvim,
zatimco situace ve sluzbdch zUstdvd pomérné stabilni. Rubl oslabil v prvnim
kvartdle spolecné s poklesem ceny ropy, kterou Rusko exportuje, ale vynos
10letého ro¢niho dluhopisu zUstal na konci brezna stabilni, pod 7%.

Komodity nezUstaly usetfeny silnému propadu na ostatni trzich a v prvnim
kvartdle odepsaly -23,5 %, méreno indexem komodit Bloomberg. Nejsilngjsi
propad zaznamenaly ropné produkty a energie. Samotnd ropa WTI poklesla
0-66 % kvili selhani dohody mezi USA, OPEC a Ruskem. Poptévka po

ropé kvali poklesu vyroby se snizila a omezené skladovaci kapacity spolu

s nepldnovanymi odstéavkami v rafinériich dale zkomplikovaly situaci na trhu.
Kromé energetickych surovin zlevnily také ceny zemédélskych zvifat o -28 %.

Na opacné strané se umistily drahé kovy, které jako skupina odepsala sice
-1,4 %, ale palladium zaznamenalo 21,5% narlst, ktery s velkym odstupem
ndsledovalo zlato +4 %. Naopak stribro ztratilo témér 22 % v prvnim kvartdle.
Obiloviny zaznamenaly pokles o -7,5 %, kdyZ pouze psenice se udrzela

s pozitivnimi 2 % rastu, a dalsi suroviny joko bavina -26 %, cukr -22 % nebo
palmovy olej -20 % silné zlevnily.

Se zpomalenim ekonomiky a nizsi poptdvkou po transportu poklesly i ceny
ndmorni dopravy, Baltic Dry Index tak odepsal 42 % v prvnim kvartdle.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2

Komentdr leden - brezen 2020

INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zaméfenim tedy
predstavuje konzervativni investicni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4 % ro¢né.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy.

V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
mUze byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

Ména CzK

Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5 DLUHOPISOVY FOND JISTOTA

Poukdzka CNB (reverzni repo) 9,09 %
Statni dluhopis CR var/27 6,06 %
PIMCO Global Inv. Grade CZK 558%
HZL EquaBank 1,65/25 432%
Statni dluhopis CR 4,20/36 386%

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
. | | ¢ | s | o | 7

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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140 4 Fond Garance
—— Fond Garance 2
130
120
110 /
100
90 T T T T T T T T T

05.02 05.04 05.06 05.08 05.10 05.12 05.14 05.16 05.18 05.19

HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
099 % 2,70 % 0,55 % -1,80 % 0,36 % 0,15% 594 % -132%
2012 2011 2010 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0Od zalozeni
6,63 % 293 % 4,56 % -1,87 % 131% 0,18 % 043 % 46,69 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE

garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.1.2019 - 31.3.2019 0,95 %
4.11.2016 - 31. 12. 2016 0,75 % 1.4.2019 - 1.10. 2019 1,10 %
1.1.2017 - 31.12. 2017 0,55 % 1.10. 2019 - 31. 12. 2019 130%
1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70 % 1.1.2020 - 31. 3. 2020 135%
ZHODNOCENI FONDU
10% —— Dluhopisovy fond Jistota
Fond Garance
8% I
—— Fond Garance 2
6% |
4% -
2% -
0%
2% =
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD

Komentdr leden - brezen 2020 *****

Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencidl nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mife VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni

doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice maze ovlivnit kurz ¢eské koruny
Vfléi EURu. 250 -
200 =
TOP 10
Amazon.com Inc 712 % 150 —
Apple Inc 612 %
100 =
Alphabet Inc - Class A 547 %
Facebook Inc 542 %
50 T T T T T T T T
(gfislietifne = s 354% 07/11  07/12  07/13  07/14  07/15  07/16  07/17  07/18  07/19
Microsoft Corp 329 %
Cisco Systems Inc 3% HISTORICKA VYKONNOST
Total SA 3,06 %
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
BNP Paribas 290% 1323% 2634% 437% 019% 1242% 312% 1871% 2519%
Sanofi 2,50 % .. S
aner 2012 2011 1 Mésic 1Rok 3 Roky Slet  Od zalogeni
12,73 % 3,86 % -13,09 % -4,04 % 0,96 % 7,44 % 111,87 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENI FONDU
ISIN FR0010315770
30% -
Fund Benchmark MSCI World NR USD
25% -
Ména EUR
20% -
Investi¢ni manazer Lyxor International Asset Management
15% =
Dalsi informace www.lyxor.com
10% =
5% =
0% -
,5 % —
-10% =
-15% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND UNIVERSE 10
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora.
V akciové ¢ésti portfolia previddaji fondy
zamérené na akcie vyspélych trhi a stredni

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

I N

Evropy, doplnkové pak rozvijejici se trhy.
V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné 125
obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou 150
sice kolisavéjsi nez dluhopisy stétni, nabizeji
viak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni 115
slozka portfolia je prevazné tvorena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pripadné 110
nastroji penézniho trhu (véetné fonda). Minimalni 105
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.
100
95
TOP 10
90 T T T T T T T T
SPDR World Technology UCITS ETF 11,18 %
R 07/11  07/12  07/13  07/14  07/15  07/16  07/17  07/18  07/19
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 10,59 %
BNP Paribas Global HY Bonds 6,79 % z -
HISTORICKA VYKONNOST
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 6,27 %
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 536 %
-1032 % 10,04 % -4,45 % -1,07 % 594 % 0,92 % 6,25 % -0,19 %
PPF Arena 2,125/25 470 %
) 2012 2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0Od zalozeni
Amundi CR - Dluhopisovy plus 4,67 %
834% 5,12 % -10,67 % -6,01% -6,96 % -6,83 % 871%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 4,40 %
Lyxor EUR Infl IG 435%
ISHARES US Property Yield ETF 372% ZHODNOCENI FONDU
10% =
PODKLADOVE AKTIVUM 8% —
Smiseny fond Universe 10 6% -
ISIN CZ0008473527 4% —
Ména CZK 29 —
Investicni manazer Partners investi¢ni spole¢nost, a. s. 0% -
Dalsi informace www.partners.cz
2% -
4% —
6% -
,8 % -
-10% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztrétuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprévé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo skody.w



SMISENY FOND UNIVERSE 13
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony

i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora

s malou averzi k investi¢nimu riziku. VV akciové
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhd a stiedni Evropy, doplikové
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji vsak zpravidla vyssi zhodnoceni.
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
a vice.

TOP 10
SPDR World Technology UCITS ETF 9,87 %
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 9,66 %
SOURCE SP 500 UCITS ETF 7,89 %
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF 6,77 %
BNP EasyETF SP500 472 %
BNP Paribas Global HY Bonds 4,61%
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 443 %
Trigea nemovitostni fond, SICAV 393%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new 377 %
BACA 0,25 06/04/27 3,64 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Smiseny fond Universe 13
ISIN CZ0008473535
Ména CzZK

Investicni manazer Partners investi¢ni spole¢nost, a. s.

Dalsi informace Www.partners.cz

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

I N
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HISTORICKA VYKONNOST

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

-11,45 % 12,07 % 563% 028 % 6,02 % 201% 721% 0,73 %

2012 2011 1 Mésic 1 Rok 3 Roky 5 Let 0d zalozeni

8,09 % 575% 11,52 % -6,47 % 117 % 6,65 % 11,11 %

ZHODNOCENi FONDU

2% -
0% —
8% -
6% -
4% -
2% -
0% -
_2% —
,4% —
,6% —
8% =

-10% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



