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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH 4Q 2020

Svétové akciové trhy mérené indexem MSCI v poslednim kvartdle investoram
prinesly zhodnoceni 13,6 %. Lépe se dafilo akciim na rozvojovych trzich
(MSCIEM +19,3 %) a Japonsku (Nikkei 225 +18,4 %), zatimco americky

index S&P 500 pripsal 11,7 % a evropsky Eurostoxx 50 11,2 %. Investori v USA
udélali lépe, kdyz dali prednost Sirsimu indexu Russell 2000, ktery obsahuje
priblizné 4x vice firem nez S&P 500, a pravé mensi firmy tomuto indexu
pomohly k vykonnosti 31 %. Mezi pramyslovymi sektory se nejvice dafilo
energetickym tituldm, a financnim institucim (zejména evropskym), nejméné
pak nemovitostnimu odvétvi, ale i tak prineslo investordm zisk.

MENOVE TRHY

Na ménovych trzich bylo posledni ¢tvrtleti ve znameni oslabovani
amerického dolaru, a to zejména v prosinci po mistnich prezidentskych
volbdch. Dolar ztratil proti euru 4,2 % a zakoncil rok 2020 na 1,22 USD/EUR.
Darilo se také ceské korung, kterd proti euru pripsala 3 % a proti dolaru
dokonce 7 %. Na konci roku tak euro stélo 26,24 CZK a dolar 21,47 CZK.
Slabsi dolar obecné pomdhd zemim zafazenym mezi emerging markets,
jejichz dluh je ¢asto denominovdn v USD. Ackoliv vynosy jsou v USA stéle vyssi
nez v EU, tak jejich rozdil nedosahuje takovych Urovni jako dfive a zahrani¢ni
investofi tak nejsou dostate¢né motivovani k nakupu americkych aktiv. Cinsky
juan posilil proti dolaru o 3,9 % na 6,53 juand za dolar, kdyz se mistnimu
rezimu podarilo dostat covid relativné pod kontrolu.

CESKA REPUBLIKA

Ceské HDP ve tietim kvartdle zmirnilo pokles na -5 % meziro¢né a inflace

se po dlouhé dobé vratila do toleranéniho pdsma CNB, posledni znama
hodnota 2,7 % v listopadu. Ceskd ndrodni banka ve své listopadové progndze
pocitd se 3 zvySenimi sazeb v roce 2021, nicméné realita bude podle
komentdrl ¢lend bankovni rady ziejmé nize, a to také z ddvodu posilujici
koruny. Silnéjsi koruna zdrazuje Ceské zbozi, coz snizuje konkurenceschopnost
v zahraniénim obchodé. Dynamika poklesu pramyslové vyroby se postupné
zlepsuje od srpna, naposledy -2,2 % v listopadu. Prosincové PMI indexy
dosahly 57 bodd, coz je velmi pozitivni zprdva pro ¢esky pramysl. Na rozdil
od sluzeb je pravé primysl relativné méné postizen viaddnimi opatfenimi,
kdyz lidé nemohou utrdcet za sluzby, ale zbozi si pomoci e-shopt atd. stéle
objednat mohou. Nezaméstnanost mirné vzrostla na 4 %.

EVROPA

HDP Eurozény ve tretim kvartdle dosdhlo poklesu -4,3 % meziro¢né. Hodnota
inflace se zasekla od z&fi na -0,3 %, kde vydrzela az do prosince. Inflace

tak zUstavda naddle nizkd, hluboko pod cilem ECB, kterd mize pokracovat

v akomodativni politice nizkych Grokovych sazeb a ndkupech dluhopisd.
Vzhledem k fiskdlnim balick&im prakticky ve vdech statech se v roce 2021
zvysi potreba financovdni pomoci statniho dluhu a bude zajimavé sledovat,
jak ECB bude reagovat na zvysenou nabidku objemu dluhopisC na trhu.
Nezaméstnanost v prosinci skoncila na 8,3 %. Pozitivnim signdlem pro CR

je také vysokd hodnota PMI indikdtord na 55 bodech v prosinci, coz ukazuje
na dobrou situaci v primyslu u naseho nejvétsiho obchodniho partnera.

SPOJENE STATY

Spojenym statdm se podarilo udrzet pokles HDP meziro¢né na -2,8 % ve
tretim Ctvrtleti. Inflace se v prvnich dvou mésicich 4. kvartalu pohybovala
na 1,2 %. Postupné se zlepsuje nezaméstnanost, kterd ukoncila rok 2020 na
hodnoté 6,7 %. Pramyslové produkce v listopadu byla 0 5,5 % nizsi nez pred
rokem a od dubna tak pokracuje zmirnovdani propadu. Utilizace mistniho
pramyslu v listopadu dosahovala priblizné 73 %. PMI index v pramyslu

na 55,2 bodu je podobny jako v eurozéné, ale pozitivnéjsi situace panuje
ve sluzbdch, kdyz PMlindex ve sluzbdch dosdhl 54,8 bodu v prosinci.
Maloobchodni prodeje ukazuji na meziroéni rast 4,1 % v listopadu, ale
predstihové indikdtory spotiebitelské davéry vykdzaly v prosinci pokles.



HDP za ¢tvrty kvartdl v €iné jedté nent k dispozici, ale rostouci pramyslova
vyroba, kterd v listopadu dosdhla 7 % meziro¢né, indikuje pozitivni vyhled na
vykon hospoddrstvi v minulém roce. Primyslovy PMI index v prosinci vykdzal
druhou nejvyssi lorfiskou hodnotu na 51,9 bodu podobné jako index novych
zakdzek. Ve sluzbdch je situace jesté lepsi (prosincovy PMI na 55,7 bodu),
kdyz se komunistickému rezimu pravdépodobné podarilo odvrdtit dalsi
plodné omezovdni mistni ekonomiky. Maloobchodni prodeje tak v listopadu
mezirocné vzrostly o 5 %. Naopak inflace se dramaticky snizila az na

-0,5 % v listopadu. Podle analytikd jde spise o vliv potravin a produktd,

které se spotiebovavaiji piimo v Cing, tedy vliv na snizenf globdlni inflace
bude pravdépodobné relativné nizsi.

Treti kvartdl indické ekonomice pfinesl 7,5% meziro¢ni propad, po
dramatickém zpomaleni o -24 % v predchozim obdobi. Prosincovd inflace
zpomalila na 4,6 %, tedy nejnizsi hodnotu v loriském roce, a to predevsim
diky poklesu cen u spotiebitelt na venkové. Pramyslovd produkce ve ¢tvrtém
kvartdle se vratila na stabilnéjsi hodnoty, naposledy -1,9 % v listopadu,

a prosincovy PMI index pramyslu se zastavil tésné pod 55 body. Ve sluzbdch
je situace mirné horsi na 52,3 bodu. Schodek statniho rozpoctu ve tretim
kvartdle dosahl 6,3 % HDP a centralni banka ponechala do konce roku
sazby beze zmény.

Ve tretim kvartdle brazilska ekonomika poklesla mezirocné o -3,9 %, kdyz
opét ztratily nejvice investice (-7,8 %) a také statni spotreba skondila v zdporu
(-5,3 %). Naopak inflace v prosinci vykdzala nejvyssi hodnotu za cely rok

na drovni 4,5 %. Postupné roste také nezaméstnanost na 14,3 % v fijnu.
Primyslovd vyroba se ve ¢tvrtém kvartdlu zatim drzi mezirocné v kladném
teritoriu, naposledy 2,8 % v listopadu, a utilizace pramyslu tak prekrocila

80 %. Pramyslové PMI se posledni tfi mésice roku drzely nad 60 body

(napf. fijen 66,7), coz je velmi optimistickd hodnota.

Ve tretim kvartdle ruskéa ekonomika poklesla meziro¢né o -3,4 %, kdyz
spotfeba domdcnosti byla o 8,4 % nizsi nez pred rokem a vldda zvysila svoje
vydaje jen 0 1,8 %. Inflace se od zacdtku roku zdvojndsobila na 4,9 %, ale
centralni banka ponechala sazby beze zsmény na 4,15 %. Pramyslové vyrobé
se nedari meziro¢né rlst ani v poslednim kvartdlu 2020, naposledy poklesla
0-2,6 % v listopadu. Pozadu zUstavaji také PMI indikdtory, které v prosinci

v pramyslu dosdhly 49,7 bodu. Oslabuji i maloobchodni prodeje - v listopadu
-3,1%.

V poslednich 3 mésicich roku 2020 komodity rostly o trochu rychleji nez
o kvartdl dfive a pridaly tak investoriim 10,2 % (Bloomberg Commodity
Index). Na rlstu se opét podilely zejména ceny obili (+22,1 %), dalsich
zemédeélskych plodin (21,3 %). Nejméné se dafilo drahym kovim (2,4 %)
a cendm zemédeélskych zvirat (2,4 %).

Cena ropy na svétovych trzich vzrostla o 20,6 %, letosek zlstane také ve
znameni zaporné ceny v prvni poloviné roku. Ropé nyni pomdhaiji informace
o jejich zdsobdch a také dohoda mezi cleny OPEC.

Ze zemédélskych plodin pripsal nejvice palmovy olej (+41,6 %) a sojové boby
(28,5 %), naopak kakao (2,2 %) a psenice (10,8 %) uzaviraji vykonnostni
sub-index zemédélskych plodin.

Mezi kovy se investordm vyplatilo investovat do platiny (+20 %) nebo médi
(+16,4 %) a naopak zlato skoncilo na chvostu (0,7 %) s velkym odstupem na
predposledni paladium (+6 %).

V/ cendch ndmorni dopravy se projevil zdjem o ropné tankery (+7,1 %), ale
celkovy ukazatel cen ndmorni prepravy Baltic Dry Index skoncil ve ztraté
(-20,8 %).

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaru¢ena neni. Za jakoukoli ztrétu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pfipadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA,

FOND GARANCE A FOND GARANCE 2
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do stdtnich
a korpordtnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii

s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi investice
na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
. | s | ¢ | s | o | 7

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

s garantovanou vysi minimalné 2,4 % rocné. 150 4 Bluhopisovy fond Jistota
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po Fond Garance
celou dobu trvani smlouvy. 140 ;
V pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich Fond Garance 2
muUze byt kromé garantovaného zhodnoceni 130 1
vyplacen také podil na vynosech, coz zvysuje 120 4
atraktivitu této investice.
110 -
Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance 100
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.
90
0502 0504 0506 0508 0510 0512 0514 0516 0518 0520
INFORMACE O FONDU
Ména czK HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s. 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
2,20 % 2,70 % -0,55 % -1,80 % 0,36 % 0,15% 594 % -132%
TOP5 DLUHOPlSOW FOND JISTOTA 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
6,63 % 2,93 % 0,10 % 2,20 % 439% 2,87 % 51,42 %
Reverzni Repo 1133 %
PIMCO Global Inv. Grade CZK 5,86 %
Sttni dluhopis CR 1,25/25 53% HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
7 o,
BNP Global Fixed Rate 2024 432% garantovanych 24 % p. .
Equa Bank a.s. 1,65/25 415%

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.
1.7.2016 - 3.11. 2016 1,00 % 1.4.2019 - 30.9.2019 1,10%
4.11.2016 - 31.12. 2016 075% 1.10.2019 - 31. 12. 2019 130%
1.1.2017 - 31.12. 2017 0,55 % 1.1.2020 - 31.3. 2020 135%
1.1.2018 - 31.12. 2018 0,70 % 1.4.2020 - 30. 9. 2020 1,00 %
1.1.2019 - 31.3.2019 0,95 % 1.10. 2020 - 31. 12. 2020 075%
ZHODNOCENI FONDU
—— Dluhopisovy fond Jistota
10% |-
Fond Garance
8% |- —— Fond Garance 2
6% |-
4% |-
2% |
0%
2% =

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



WI GARANTOVANY 1,9,

WI GARANTOVANY 1,3 A WI STABILNI
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INVESTICNi STRATEGIE

Stabilni portfolio nabizi formu bezpec¢ného
investovdni vhodnou predevsim pro velmi
konzervativni investory. Pojistovna garantuje
vynos, ktery odpovidd ¢trndctidenni Repo sazbé
vyhlasované CNB. Pojistitel garantuje, 7e cena
podilové jednotky neklesne. Portfolio tvori
predevsim krdtkodobé terminované vklady

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

WI garantovany 1,3
WI garantovany 1,9
WI stabilni

+ S N R R B

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

” . . —— Wl garantovany 1,3
u bank a dluhopisy. Investice do tohoto portfolia 1,1400 -
je spojena s nizkym rizikem. Portfolio je primdrné 1,1200 = Wi garantovany 1.9
urceno k uzamceni dfive dosazenych vynosd 11000 - —— Wi stabilni
v jinych fondech investi¢niho zivotniho pojisténi. 10800
Doporuceny investi¢ni horizont odpovidd 10600
minimalni pojistné dobé (5 let). /_
o . ) . 1,0400 -
Investi¢ni manazer: Allianz pojistovna, a. s. 10200 -
TER (Total Expense ratio): neuvedeno, nebot kurz 10000
jednotky je roven Cisté hodnoté aktiv fondu (NAV). 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20
INFORMACE O FONDU WI garantovany 1,9 WI garantovany 1,3 WI stabilni
Ména CzK Den uvedeni 1.3.2014 1.7.2015 1.3.2014
Investiéni manazer Allianz pojistovna, a. s. Potdtetni prodejni cena 1,00 1,00 1,00
Aktudlni prodejni cena 1,12983 1,07150 1,04129
NEJVYZNAMNEJSi INVESTICE .
HISTORICKA VYKONNOST

WI - Garantované portfolio 1,9

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

WI - Garantované portfolio 1,3

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

WI - Stabilni portfolio

Statni dluhopis 2,75%/2029 100 %

@ Dluhopisy 100 %

WI GARANTOVANEHO 1,3 FONDU

WI GARANTOVANEHO 1,9 FONDU

2020 2019 2018 2017 2016 2020 2019 2018 2017 2016
123% 124% 126 % 128% 129 % 171% 1,74 % 177 % 181% 184 %
Od Od
1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zalozeni 1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zaloZeni
010%  123%  378%  646%  715% 0% 171%  531%  919%  1298%
WI STABILNIHO FONDU
2020 2019 2018 2017 2016
077 % 192% 107 % 017 % 0,05 %
o Od
1 mésic 1 rok 3 roky 5let  zalozeni
0,02 % 0,77 % 3,80 % 4,03 % 413 %
ZHODNOCENI FONDU
20% —— Wil garantovany 1,3
WI garantovany 1,9
15% |
—— Wi stabilni
10% |
05% |-
00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND ROVNOVAHA
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Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 40 — 60 % prostiedkd do akcii

v ramci globdlniho akciového trhu. Soucasné je
investovdno do dluhopist zemi Evropské unie.
Cilem investi¢ni strategie je dosdhnout rastu
kapitalu v dlouhodobéjsim investi¢nim horizontu.

I N B

150
140 7
TOP 10
130
Apple Inc 232% 120
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 2,05% 110 -
Microsoft Corp 183 % 100
FRTR 1,00 05/25/27 131% 90 A
Amazon.com Inc 1,25 % 80
DBR 0,50 02/15/28 094% o
60
FRTR 0,50 05/25/29 0,81 % 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
05/02 05/04 05/06 05/08 05/10 05/12 05/14 05/16 05/18 05/20
Allianz Emerging Markets Select Bond Fund 078%
DBR 5,50 01/04/31 077%  HISTORICKA VYKONNOST
EIB 3.5 04/15/27 76 %
5/ 076 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
0,12 % 11,55 % 5,47 % 292 % 3,40 % 3,86 % 1523 % 16,03 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
i . 12,13 % -334% 0,56 % 012 % 558 % 598 % 51,09 %
Allianz Strategiefonds Balance
ISIN DE0009797258
50% JPM EMU Investment Grade Index ZHQDNQCENi FONDU
Fund Benchmore 50% MSC World NR EUR
Ména EUR 0% -
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 15% |-
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 10%
5%
0%
5% —
-10%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



SMISENY FOND DYNAMIKA
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Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

g

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje 65 — 85 % svych aktiv do akcii

v ramci globdlniho akciového trhu. Souc¢asné
investuje do dluhopist zemi Evropské unie. Cilem
je dosazeni kapitdlového ristu v dlouhodobém

~

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

horizontu
160
TOP 10
140 -
Apple Inc 352% 0
Microsoft Corp 2,77% 120 -
Amazon.com Inc 1,90 %
: — 100 -
Allianz Euro Inflation-linked Bond Fund 1,01%
Facebook Inc 0,99 % 80 -
Johnson & Johnson 0,83 %
60 T T T T T T T T T T T T T
Alphabet Inc - class C 0,82 %
02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/13 02/14 02/15 02/16 02/17 02/18 02/19 02/20
Alphabet Inc - class A 0,78 %
JPMorgan Chase & Co 076%  HISTORICKA VYKONNOST
UnitedHealth Group Inc 74 %
i o 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
-3,68 % 2185% -8,02 % 3,78% 2,96 % 8,13 % 1512 % 8,93 %
PODKLADOVE AKTIVUM 2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
. i 17,68 % 12,23 % 073 % -3,68 % 795 % 1535% 55,86 %
Allianz Strategiefonds Wachstum
ISIN DE0009797266
Fund Benchmark 25% JPM EMU Investment Grade Index ZHODNOCENI FONDU
75% MSCI World NR EUR
23% |-
Ména EUR (pfevazné zajisténo)
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Europe GmbH 8% |”
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 13% |
8% |
3% |
2% |°
7% "
-12% =
-17% b=

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztréaty nebo skody.



AKCIOVY FOND EVROPA
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

do evropskych akcii. Vykonnost fondu primdrné
zd&visi na vykonnosti evropského kapitdlového
trhu. Celkovou vykonnost fondu Evropa rovnéz

ovliviuji zmény devizového kurzu domdci mény VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

vaci euru. 150 =
130
TOP 10
110
ASML Holding NV 379%
90
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton 2,87 %
70
Sanofi-Aventis SA 2,70 %
Allianz SE 235% >0
SAP SE 230% 30
2 4 1 12 14 1 1 2
L'Oreal 212% 05/0 05/0 05/06 05/08 05/10 05/ 05/ 05/16 05/18 05/20
Iberdrola SA 207 %
S, s HISTORICKA VYKONNOST
Schneider Electric SE 2,03% 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Air Liquide SA 194 % 2,87 % 1934 % -1597 % 9,60 % 0,69 % 2,82% 222% 32,46 %
2012 2011 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
L 994 % -16,38 % 172 % 2,87 % 2,59 % 7,50 % 335%
PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM Best Styles
ZHODNOCENI FONDU
ISIN LU0178439666
Fund Benchmark EURO STOXX 50 NR EUR 0% T
Ména EUR 30% |7
Investi¢ni manazer Allianz Global Investors Luxembourg S.A. 20% |
Dalsi informace www.allianzglobalinvestors.eu 0%
0%
-10% |
20% =
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND GLOBAL

Komentdr fijen - prosinec 2020
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Overall Moringstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

o

INVESTICNi STRATEGIE

Investi¢ni strategie fondu Global spocivd ve 100%
investovdni do akcii verejné obchodovanych
spole¢nosti a akciovych fondd po celém svété.
Vykonnost fondu primdrné zdvisi na vykonnosti

svétového kapitdlového trhu. Fond Global je
¢astecné zajistén proti ménovému riziku.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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Allianz Global Equity
ISIN LU0101257581 ZHODNOCENIi FONDU
Fund Benchmark MSCI World NR USD
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat ndroky na ndhradu pripadné ztréaty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF WORLD

Komentdr fijen - prosinec 2020

INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pri vyssi mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské koruny
vici EURu.

TOP 10
Apple Inc 433%
Microsoft Corp 327 %
Amazon.com Inc 290 %
Facebook Inc - Class A 137%
Tesla Inc 0,97 %
Alphabet Inc - Class A 0,96 %
Alphabet Inc - Class C 0,85%
Johnson & Johnson 0,78 %
JPMorgan Chase & Co 0,76 %
Visa Inc - Class A 0,75 %

PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World
ISIN FR0010315770
Fund Benchmark MSCI World NR USD
Ména EUR
Investiéni manazer Lyxor International Asset Management
Dalsi informace www.lyxor.com
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Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



DLUHOPISOVY FOND ETF GLOBAL HIGH YIELD
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INVESTICNi STRATEGIE

Tento fond typu ETF investuje do dluhopist

s cilem co nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia
sestaveného dle indexu Markit iBoxx Global
Developed Markets. Vétsina dluhopist
obsazenych ve fondu je ohodnocena ratingem,
ktery spadd do neinvestic¢niho stupné. Portfolio

* Kk

Overall Moringstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
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VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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15% 1
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Investi¢ni manazer BlackRock

Dalsi informace www.blackrock.com
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



AKCIOVY FOND ETF GLOBAL

EMERGING MARKETS
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Overall Moringstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

nejpresnéji kopirovat vyvoj portfolia sestaveného
dle indexu MSCI Emerging Markets. Jak je
z ndzvu patrné, investice jsou ¢inény jen do

nejvyznamnéjsich spolec¢nosti z tzv. rozvijejicich se VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

ekonomik (napt. Cina, Jizni Korea, Taiwan, Indie,

Brazilie, ...), které nabizi v dlouhodobém horizontu 1600 1
Vetsi rdstovy potencidl oproti ekonomikdm
rozvinutého svéta.
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PODKLADOVE AKTIVUM
ETF iShares Global EM ZHODNOCENi FONDU
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Fund Benchmark MSCI Emerging Markets NR USD 20% o
Investi¢ni manazer BlackRock
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni G¢ely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



