ZPRAVA O HOSPODARE

ALLIANZ TRAN Allianz

FONDU ZA RO

VYSLEDKY HOSPODARENI

| pres pretrvavajici ndrocné podminky na trhu
v lonském roce se Allianz transformovanému
fondu, ktery se stard o prostredky 416 tisic
Gc¢astniky, podafilo dosdhnout solidniho
zhodnocenio 0,41 %.

Ze viech sil se snazime, aby viech 41 miliard K¢,
které u nds mate, pracovalo naplno. Diky tomu
jsme Vam za rok 2017 pripsali zisk 165 miliond
K¢&. Pokud do zhodnoceni zapocitdme i statni
prispévky, na které nasim klientdm vznikl ndrok,
ziskdme efektivni zhodnoceni 2,34 %.

Souboj s inflaci, kterd ¢inila 2,5 % (zdroj:

CSU), se ndm tentokrdt vyhrét nepodaiilo,
stejné jako se to nepodarilo zddnému jinému
transformovanému fondu na trhu. Zatimco se
bude inflace i naddle pohybovat okolo 2 %,
vynosy statnich dluhopisy, které tvori nejvétsi
zdroj zhodnoceni, pravdépodobné zlstanou
pod touto Urovni. Tyto ndrocné trzni podminky

plati pro vsechny transformované fondy na trhu.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu
vzhledem k zakonnym pozadavkim (garance
kladného vynosu) vyrazné zménit nemizeme.
Pokud poZadujete dlouhodobé vyssi vynosy,
zvazte nasi nabidku Ucastnickych fondd, které
na rozdil od Vaseho sou¢asného fondu nabizi
vice moznosti investovdani s potencidlem vyssiho
vynosu.

ZHODNOCENi PROSTREDKU UCASTNIKU

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

- - 8,90 9,10 6,00 3,80 436 371 3,00 3,00 3,00 311

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3,00 3,00 3,10 3,00 2,69 185 1,60 1,64 138 1,03 0,41

Objem investovanych prostredkd v roce 2017 prekrocil ¢astku 41 miliard K& Dlouhodobd investi¢ni
strategie Allianz transformovaného fondu vedla i v lonském roce k zajimavému vynosu, a to navzdory
z&pornym trznim Grokovym mirdm u kratkodobych az stfednédobych ¢eskych stétnich dluhopisd,
které pretrvavaly po vétsinu roku 2017. Strategie plné respektuje nejen limity stanovené zdkonem,
ale i obezfetnd pravidla investovdni nastavend koncernem Allianz SE.

Struktura portfolia se oproti roku 2016 zménila. StéZejni ¢ast naddle predstavovaly ceské stétni
dluhopisy, ale jejich vahu v portfoliu jsme snizili a naopak navysili vahu terminovanych vkladd.
Davodem bylo zvysovani Grokovych sazeb ze strany CNB, které nédm umoznilo dosdhnout vyssich
vynosU z terminovanych vkladd ve srovndni se stdtnimi dluhopisy. V lonském roce jsme také opét
mirné navysili podil nestdtnich dluhopist a akcii v portfoliu. Predevsim akcie diky solidnimu rdstu
velmi pozitivné pfispély k celkovému vysledku.

STAV PORTFOLIA
Stav portfolia k 31. 12. 2017 (v tisicich K¢) (V%)
Statni dluhopisy 29076 210 69,3
Ostatni dluhopisy 4353710 104
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2120375 51
Penize na bankovnich G¢tech 458 419 10
Terminované vklady 5894769 14,0
Ostatni aktiva 63 709 0,2
Finan¢ni majetek celkem 41967 192 100,0
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