ZPRAVA O HOSPODARENI

ALLIANZ TRANS Allianz @)

FONDU ZA ROK

VYSLEDKY HOSPODARENI

| pres pretrvavaijici ndro¢né podminky na trhu
v lonském roce se Allianz transformovanému
fondu, ktery se stard o prostredky 400 tisic
Ucastniky, podafilo dosdhnout solidniho
zhodnoceni o 0,68 %.

Ze vsech sil se snazime, aby vsech 45 miliard K¢,
které u nds mate, pracovalo naplno.

Diky tomu jsme Vam za rok 2018 pripsali

zisk 295 miliont K¢. Pokud do zhodnoceni
zapocitdme i statni prispévky, na které nasim
klientam vznikl narok, ziskdme efektivni
zhodnoceni 2,38 %.

Souboj s infladi, kterd ¢inila 2,1 % (zdroj: CSU),
se ndm v lonském roce vyhrdt nepodarilo,
stejné jako se to nepodarilo Zzddnému jinému
transformovanému fondu na trhu. | pres
postupny rast béhem lorského roku se vynosy
domdcich statnich dluhopisd, které tvori
nejvétsi zdroj zhodnoceni transformovanych
fondU, v prdméru stdle nachdzely pod Grovni
inflace. Tyto ndro¢né trzni podminky budou
pravdépodobné pretrvavat také v roce 2019.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu
vzhledem k zakonnym pozadavkim (garance
kladného vynosu) vyrazné zménit nemizeme.
Pokud pozadujete dlouhodobé vyssi vynosy,
zvazte nasi nabidku G¢astnickych fondd, které
na rozdil od Vaseho souc¢asného fondu nabizi
vice moznosti investovani s potencidlem vyssiho
vynosu.

ZHODNOCENIi PROSTREDKU UCASTNIKU

Objem investovanych prostiedkd v roce 2018 prekrocil ¢dstku 45 miliard K& Dlouhodobd investi¢ni
strategie Allianz transformovaného fondu vedla i v lorském roce k zajimavému vynosu, a to navzdory
stéle velmi nizkym trznim vynostim ceskych statnich dluhopist, které pretrvévaly po vétsinu roku.
Béhem uplynulého roku se tyto vynosy preci jen postupné zvysSovaly, cozZ se pozitivné projevilo ve
vys$sim zhodnoceni transformovaného fondu oproti roku 2017. Investi¢ni strategie plné respektuje
nejen limity stanovené zdkonem, ale i obezretnd pravidla investovdni nastavend skupinou Allianz.

Struktura portfolia se oproti roku 2017 zménila jen velmi mdlo. StéZejni ¢dst naddle predstavovaly
Ceské statni dluhopisy. Jejich vahu v portfoliu jsme postupné zvysovali, abychom vyuzili zminény
pozvolny rdst jejich vynosd. Zdrover jsme udrzovali pomérné velkou vahu terminovanych vkladd.
Davodem bylo zvysovani Grokovych sazeb ze strany CNB, které nédm umoznilo dosahnout zajimavych
vynosU i na téchto velmi konzervativnich investicich. Podil akcii a nestdtnich dluhopist v portfoliu
jsme v lonském roce udrzovali prakticky nezménény. Propad akciovych trhd na konci loriského roku
se negativné projevil na celkovém vysledku. Vzhledem k nizkému podilu akcii v portfoliu byl vSak
tento vliv pomérné maly.

STAV PORTFOLIA
Stav portfolia k 31. 12. 2018 (v tisicich K¢) (V%)
Statni dluhopisy 32067 115 70,90
Ostatni dluhopisy 4628725 10,23
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2323041 514
Penize na bankovnich Gctech 302 260 0,67
Terminované vklady 5898 055 13,04
Ostatni aktiva 8448 0,02
Financni majetek celkem 45 227 644 100,00
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