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Vyvoj slozeni zakaznik
Allianz penzijniho fondu

Pocet klientl Allianz penzijnfho fondu, a. s.,
vzrostl v roce 2001 o 6 %; vyrazny ndrdst

0 11 % zaznamenali zejména klienti

s pfispévkem od zaméstnavatele.

Oproti ostatnim penzijnim fonddm se Allianz
penzijnimu fondu, a. s., podafilo oslovit velkou
skupinu mladsich klientd do 45 let.
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Zprava pfedstavenstva

V roce 2001 se spole¢nost Allianz penzijni
fond, a. s., zaméftila pfedev$im na spoluprdci
s podnikovymi klienty a na vyuZit{ synergie,
kterou umoZnuje uzsi spoluprdce s jedinym
akciondfem Allianz pojistovnou, a. s.

Doslo k prohlouben{ spolupréce zejména

v obchodnich a marketingovych aktivitdch,
mnohem vice neZ dfive se opirdme o zdzem{
a mezindrodn{ zkuSenosti koncernu Allianz
pti investovani svéfenych prostiedka.
Spoluprdce vyznamné pfispéla i k zefektivnéni
hospodafeni spole¢nosti.

Vyvoj poctu klientd

NaSe spole¢nost podnikd ve velmi dynamickém
a rychle rostoucim sektoru finan¢nich sluZeb.
Celkovy pocet klientt vSech penzijnich fonda
se v soucasné dobé zvysSuje jiZ jen mirné.
Vysokou dynamiku penzijniho pfipojisténi
vyjddfenou ristem aktiv viak zarucuje stéle
vys$si zapojovan{ zaméstnavatel(, kteff pfivadéji
do systému penzijniho ptipojisténi mlads{

7"’ , - /? klienty a poméhajf svou ucasti také zvySovat
gt 4cd gaere— primérny ptispévek.
Ing. Tomd3 Machanec Pocet klientl Allianz penzijniho fondu se zvysil

v roce 2001 0 6 % na 104 tisice klientl. Velmi
Uspésni jsme byli v obchodnich aktivitdch vici
zaméstnavatelské ¢4sti trhu. Rozvoj spoluprdce
se zaméstnavateli se v pribéhu roku 2001
projevil ristem poctu klientl s pFispévkem
zaméstnavatele o 11 tisic a v zdvéru roku jsme
jiz evidovali 27 tisic téchto klientd.



Investovani prostredk( fondu

V nadi investi¢nf strategii se zaméfujeme
zejména na dluhopisy a pokladni¢ni poukdzky
ministerstva financi. Rok 2001 potvrdil, Ze se
stabilita finan¢nfho trhu v Ceské republice
zvySuje. V prvni poloviné roku a zejména

v letnich mésicich do$lo k do¢asnému zvySen{
inflace. Vynosy dluhopist pfesto ztstaly velmi
stabiln{ a pozdéji mirné klesaly.

ProtoZe dlouhodoby trend ekonomického
sbliZovdni s Evropskou unif dokédzal pfevdzit
krdtkodobé vykyvy makroekonomickych
parametril, pohybovaly se vynosy dluhopist
velmi blizko Grovni inflace. Nenabidly tak
nadpramérné piileZitosti pro zhodnoceni.
Pfesto se ndm naSe zdméry v realizaci
finan¢nich vynost podafilo naplnit.

Postupné sniZujeme podil akci{ v portfoliu,
nebot soucasny stav akciového trhu
neumoziuje G¢inné rozloZit rizika ndkupem
akcif dostate¢ného poctu spole¢nosti.
Domnivdme se, Ze podil akcif bude mozné

s pfijatelnymi riziky opét zvySovat aZ po vstupu
Ceskych penzijnich fondd na mezindrodn{
akciové trhy.

Vysledky hospodafieni

Celkové aktiva spole¢nosti pfesdhla ke konci
roku 2001 objem 2,5 miliardy K¢. Velmi nizky
prameérny vék nasich klientl pro nasi
spole¢nost znamenal objem vypldcenych ddvek
mnohem niZ${ neZ v celém sektoru penzijnich
fondd a i z tohoto dvodu miZeme byt velmi
spokojeni s ndrdstem prostfedki ve spraveé.
Jejich zvyseni o vice neZ 600 miliont K¢

na hodnotu 2,24 mld. K¢ znamend, Ze tempem
ristu o 38 % Allianz penzijni fond, a. s., téméf
dvojndsobné pfeddil rast celého odvétvi.

Vyrazné se zvysila efektivita hospodateni
spole¢nosti. V poméru celkovych ndkladd

a dosaZeného zisku k aktiviim ve spravé

za rok 2001 patfime k nejlepsim penzijnim
fondim. Velmi dobré vysledky hospodateni se
odrazily v rastu zisku z 56 mil. na 98 mil. K¢.
ProtoZe zisk rostl rychleji neZ prostfedky
klientd ve sprdvé, projevi se velmi dobré
vysledky hospodafen{ pozitivné pfimo

na drovni zhodnocenf klienttim. Zatimco

za rok 2000 jsme ptipisovali 3,8 %, za rok 2001
byly prostiedky klientl zhodnoceny o 4,3 %.

Ocekavany vyvoj

U individudlnich klientG ocekdvdme rist
ptispévki z divodu stdle vétsiho vyuzivani
danovych vyhod. OCekédvdme, Ze nejvétSim
stimulem dynamického ristu trhu naddle
zlistanou dafovd zvyhodnén{ zaméstnavateld.
Jejich rostouci zapojovani bude zdroven
ptispivat k dalsimu omlazovan{ klient®
penzijnich fondd.

P¥iznivd vékovd struktura kmene nasich klient
by se i naddle méla projevovat v nizkém objemu
vypldcenych ddvek, a proto o¢ekdvdme rast
majetku 0 25 % aZ 30 %, opét nad oekdvanym
ristem trhu.

Ve svych obchodnich aktivitdch se hodldme
zamérit nejvice na spoluprdci se
zaméstnavateli. Poté, co byly schvdleny
moznosti dafiovych odpoctd zaplaceného
pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi,

se zaméfujeme ve spolupréci s Allianz
pojistovnou, a. s., na osloveni podnikovych
klientt s komplexn{ nabidkou
zameéstnavatelského programu.

Ztetelné vnimdme, Ze stdle vice naSich
klient-zaméstnavateld povaZuje penzijni fondy
nejen za vyhodny ndstroj ekonomické dspory,
ale zdroven jako dtleZity prostfedek vytvafeni
dspor pro spokojené stdfi zaméstnanca.

Pfedpokldddme, Ze finan¢nf trh bude v roce
2002 naddle vyznamné ovlivnén pfilivem
zahrani¢nfho kapitdlu. Proto ocekdvdme
pretrvévajici niZsf iroveil vynost dluhopist.
Pt{leZitosti k vysokym vynostm finané¢n{ trh
penzijnim fondim v roce 2002 pravdépodobné
nenabidne. Piesto zUstdvd penzijni pfipojistént
jednim z nejvyhodnéjsich zptsob zhodnoceni
prostiedkd obc¢ant, nebof dokdZe uchovat
hodnotu vloZenych prosttedkt pfed inflaci.
Statni podpora pak primérné zhodnocen{

u klientd posouvd jesté vyrazné vyse.




Podékovani

Na zdvér bychom rddi podékovali klienttm,
kteff ndm jiZ 7 let prokazujf davéru.

Chtéli bychom je ujistit, Ze — tak jako

doposud — i v ndsledujicich obdobich mohou
spoléhat na strategii bezpecného zhodnocovéni{
klientskych prostiedkd, jeZ ndm byly svéfeny.

NaSe podékovan{ patf{ také zaméstnancim
fondu i naSim spolupracovnikim, obchodnim
zdstupclim, kteff{ se nemalou mérou podileli
na tom, Ze vysledky roku 2001 maZeme
hodnotit tak Gspésné.

Zhodnoceni vlozenych prostiedkd
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*  Podporujeme své klienty, aby vedli plnohodnotny
a aktivni Zivot i ve vysSim véku.

Populace obecné starne.

, ! Allianz penzijni fond, a. s.,
< se snazi pfispét k tomu,

aby jeho klienti nemuseli

omezovat své zvyklosti

a zfikat se svych zalib

ani po odchodu do dtichodu.

Antonin Loucky

= poradce prodeje penzijniho pfipojisténi



Rozvaha - aktiva

v tis. K¢
polozka 12/99 12/00 12/01
Aktiva celkem 1313253 1819 548 2 514 461
Stala aktiva 721 461 1263902 1471 501
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 604 9238 6985
Software 5604 9198 6927
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 40 58
Dlouhodoby hmotny majetek 4396 4318 2 896
Samostatné movité véci a soubory véci 4396 4256 2 896
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 62
Dlouhodoby finan¢ni majetek 711 461 1250 346 1461 620
Ostatni dlouhodobé CP a vklady 125 525 209 697 83 498
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 585 936 1 040 649 1378122
Obézna aktiva 577 217 498 398 974 427
Kratkodobé pohledavky 45 165 40 584 54 801
Pohledévky z obchodniho styku 214
Stat - danové pohledavky 23292 11139 17 036
Jiné pohledavky - kratkodobé 21 873 29 445 37551
Finan¢ni majetek 532 052 457 814 919 626
Penize 47 32 22
Uﬁty v bankach 40 931 161 835 151 510
Kratkodoby finan¢ni majetek 491 074 295 947 768 094
Ostatni aktiva - piechodné ucty aktiv 14 575 57 248 68 533
Casové rozligeni - aktiva 14 575 57248 67 833
Naklady pfistich obdobi 30373 37045
Prijmy pfistich obdobi 14 575 26 875 30788
Dohadné ucty aktivni 700
Kontrolni ¢islo - aktiva 5253 012 7278192 10 057 144




Rozvaha - pasiva

v tis. K¢
polozka 12/99 12/00 12/01
Pasiva celkem 1313253 1819 548 2 514 461
Vlastni kapital 1268 531 1770 282 2 455 832
Zakladni kapital 60 000 60 000 60 000
Zakladni kapital 60 000 60 000 60 000
Kapitélové fondy 1052926 1511 569 2111313
Emisni azio 19 512 18 736 18 736
Prispévky acastniki a statni prispévky 1017 000 1480023 2 076 046
Oceniovaci rozdily z precenéni majetku 16 414 12 810 16 531
Fondy ze zisku 95 500 142 477 184 125
Zakonny rezervni fond 7752 10 757 13 569
Statutarni a ostatni fondy 87748 131 720 170 556
Hospodaisky vysledek minulych let 2238
Nerozdéleny zisk minulych let 2238
Hospodaisky vysledek bézného obdobi 60 105 56 236 98 156
Cizi zdroje 37508 45282 54 147
Rezervy 4275 15 049
Ostatni rezervy 4275 15 049
Dlouhodobé zévazky 3363 6 660 9770
Jiné dlouhodobé zavazky 3363 6 660 9770
Kratkodobé zavazky 34 145 34 347 29 328
Zavazky z obchodniho styku 3077 3844 3610
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 505 589 242
Stat - daioveé zavazky a dotace 538 461 124
Jiné zévazky 30025 29 453 25 352
Ostatni pasiva - pfechodné tcty 7214 3984 4482
Casové rozliéeni - pasiva 2636 2439
Vydaje pristich obdobi 2636 2439
Dohadné ucty pasivni 4578 1545 4482

Kontrolni ¢islo - pasiva 5188 329 722041 9955 206




Vykaz zisk(i a ztrat

v tis. K¢
polozka 12/99 12/00 12/01
Vyrobni spotieba 33611 23197 28 482
Spoti'eba materialu a energie 2085 1367 1051
Sluzby 31526 21 830 27 431
Pridana hodnota -33 611 -23 197 -28 482
Osobni naklady 12376 14 938 12 412
Mzdové naklady 7475 8925 8023
Odmény ¢lentim organd spolecnosti 1937 2476 1218
Naklady na socialni zabezpeceni 2615 3118 2802
Socidlni naklady 349 419 369
Dané a poplatky 3 5 3
Odpisy dlouhodobého majetku 10 284 3738 5032
Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 13 73
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 134
Tvorba rezerv a ¢asové rozlisenych nakladi 4275
Ostatni provozni néklady 51 54 91
Provozni hospodai'sky vysledek -56 312 -46 207 -46 081
Trzby z prodanych CP 4 846 668 2976 321 4384 035
Prodané cenné papiry a vklady 4818 124 2957 844 4349 447
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 67716 60 355 89 422
Vynosy z CP
Vynosy z ostatnich dlouhodobych CP a vkladt 67716 60 355 89 422
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 15 436 23 096 29528
Tvorba rezerv na finan¢ni naklady 10 774
Vynosové troky 7187 3538 5327
Nékladové troky 18 4 67
Ostatni finan¢ni vynosy 6 1
Ostatni finan¢ni naklady 2300 2879 3064
Hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci 116 565 102 589 144 961
Hospodaisky vysledek za béznou cinnost 60 253 56 382 98 880
Mimoi‘ddné vynosy 137 8 2
Mimoréadné naklady 285 154 726
Mimoiddny hospodarsky vysledek -148 -146 -724
Hospodaisky vysledek za ticetni obdobi 60 105 56 236 98 156
Hospodaisky vysledek pred zdanénim 60 105 56 236 98 156
Kontrolni ¢islo 10 134 869 6370 795 9 413 802




Cash flow

v tis. K¢
polozka 2001 2000 1999
P. Stav penéznich prostfedkt a penéznich ekvivalentt
na zacatku Gcetniho obdobi 161 867 40978 35986
Penézni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti
Z: Ucetni zisk nebo ztrata z bé7né ¢innosti pred zdanénim 98 880 56 382 60 253
A.1. Upravy o nepenéini operace -46 347 -63 024 -16 794
A.1.1. Odpisy stalych a obéznych aktiv 5032 3738 10 284
A.1.2. Zména stavu: -12 -41 629 9779
A.1.2.2. rezerv a ostatnich opravnych polozek 10 774 4275
A.1.2.3. ¢asového rozliseni -10 786 -45 904 9779
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stalych aktiv 61 -13
A.1.4. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje cennych papirti -34 222 -18 453 -28 240
A.1.5. Vynosy z dividend a podilu na zisku -11 946 -3 146 -1 435
A.1.6. Vyuctované nakladové a vynosové tiroky -5 260 -3 534 -7169
A*, Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pied finan¢nimi polozkami,
zménami pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami 52533 -6 642 43 459
A.2. Zména potieby pracovniho kapitélu -491 383 199 910 -346 800
A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti -14 217 4581 2185
A.2.2. Zména stavu kratkodobych zévazkii z provozni Cinnosti -5 019 202 2127
A.2.3. Zména stavu zasob 17
A.2.4. Zména stavu financniho majetku,
ktery neni zahrnut do penéznich prostiedk -472 147 195 127 -370273
A** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred finanénimi polozkami,
zdanénim a mimoradnymi polozkami -438 850 193 268 -303 341
A.3. Zaplacené trroky s vyjimkou kapitalizovanych trokt -67
A.4. Prijaté aroky 5327 3534
A.5. Zaplacend dai z pfijmii za béznou ¢innost
a domérky dané za minula obdobi 7169
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimoiadnymi Gcetnimi pfipady -724 -146 -148
A*** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti -434 314 196 656 -296 320
Penézni toky z investicni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -1 383 455 -1085 328 -743 871
B.1.1. Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -470 -1520 -3 930
B.1.2. Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -1021 -5 774 -6 719
B.1.3. Nabyti dlouhodobého finan¢niho majetku -1 381 964 -1078 034 733222
B.2. Pfijmy z prodeje stélych aktiv 1208 706 553998 794 299
B.2.1. Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 73 13
B.2.2. Pfijmy z prodeje dlouhodobého finan¢niho majetku 1208 633 553 998 794 286
B.*** Cisty penéini tok vztahuijici se k investi¢ni ¢innosti -174 749 -531 330 50 428
Penézni toky z financnich Cinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, popf. kratkodobych zévazki 3110 3297 -1441
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky 583 672 449 120 250 890
C.2.3. Penézni dary a dotace do vlastniho kapitalu
a dalsi vklady penéznich prostiedkt akcionait 595 927 463 023 264203
C.2.5. Platby z fondt tvofenych ze zisku -12 255 -13 903 -13 313
C.3. Pfijaté dividendy a podily na zisku 11 946 3146 1435
C.#+* Cisty penézni tok vztahujici se k finané¢ni ¢innosti 598 728 455 563 250 884
F. Cisté zvy3eni nebo snizeni penéznich prostiedk -10 335 120 889 4992

R. Stav penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalentt na konci obdobi 151 532 161 867 40978




Pfiloha fadné ucetni uzavérky
za rok 2001

Uvodni ustanoveni

Rédn4 cetn{ zdvérka spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s., (ddle jen ,spolecnost”) byla sestavena
za obdobi od 1. 1. 2001 do 31. 12. 2001. Spole¢nost je zapsdna do obchodniho rejstfiku vedeného
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 4972.

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Spole¢nost Allianz penzijni fond, a. s., byla zaloZena splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a. s.,
a Zivnobanka penzijn{ fond, a. s., do Obchodniho rejstfiku byla zapsdna dne 30. 9. 1997.

Pfedmét podnikéni spole¢nosti

a) shromaZzdovdn{ penéZnich prostiedkl od Gcastnikd penzijnfho ptipojisténf (déle jen tcastnik)
a stdtu poskytnutych ve prospéch tcastnik,

b) naklddédni s prostiedky ziskanymi podle ustanoveni{ pism. a),

¢) vypldceni ddvek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostiedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Vlastnik spole¢nosti
23. 4. 2001 Allianz pojistovna, a. s., odkoupila 10 % akcif spole¢nosti od HypoVereinsbank CZ, a. s.,
a je jedinym akciondfem spole¢nosti. Spole¢nost nemd se svym akciondfem uzavfenou ovlddaci smlouvu.

Sidlo spole¢nosti
Allianz penzijni fond, a. s.
Francouzskd 4

Praha 2

Cesk4 republika

Clenové piedstavenstva a dozor¢i rady spole¢nosti k 31. 12. 2001
dle Obchodniho rejstfiku:

Clenové piedstavenstva: Clenové dozoréi rady:
Ing. Tomd$ Machanec Ing. Petr Bfezina

JUDr. Drahomir Kubédn Ing. Martin Hrndifik
Ing. Martin Simék RNDr. Maya Maskové
Mgr. Zbynék Herynek* Dr. Thorsten C. K6lmel
RNDr. Pavel Semela* Torsten Leue*

Clenové predstavenstva a dozoré{ rady oznacen{ * byli odvoldni rozhodnutim akciondte
dne 14. 1. 2002. Akciondf zéroven jmenoval ¢leny pfedstavenstva JUDr. Jozefa Faska

a JUDr. Jaroslava Subrta. Jejich jmenovéni bylo schvaleno MF CR dne 14. 2. 2002.
Nejbliz§i rozhodnut{ akciondte spole¢nosti dopln{ dozoréi radu na 5 ¢lent.

Depozitétské sluzby poskytuje dle smlouvy ze dne 29. 10. 1997 Komerc¢ni{ banka, a. s.
Komercni banka, a. s., poskytuje spole¢nosti i sluZzby spojené s tischovou a uloZenim cennych papirt.



2. Zakladni ucetni postupy pouzivané spole¢nosti

a) Vychodiska pro pifipravu fadné ucetni zavérky

Ucetni zdvérka byla piipravena na zdkladé dcetnictvi vedeného v souladu se Zékonem o Gcetnictvi

a piisludnymi nafizenimi a vyhldikami platnymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovdna

v souladu s principy i¢tovani v historickych cendch a s principy ¢asového rozliSeni ndkladd a vynosa.

Ucetnim obdobim je kalenda¥ni rok.

b) Cenné papiry
Spole¢nost ocefiuje cenné papiry ndsledujicim zptsobem:

1. Hodnota dluhopisu obchodovaného na trhu krdtkodobych dluhopist vedenych v evidenci
Ceské ndrodn{ banky se stanovi jako soucet ceny pofizen{ dluhopisu a &4sti celkového Grokového
vynosu do splatnosti, kterd se vypocte vyndsobenim tohoto celkového vynosu poctem kalenddfnich
dnt ode dne pofizen{ do dne ocenéni a vydélenim poc¢tem dnt ode dne pofizeni do splatnosti
dluhopisu. Tento postup se pouZije i v pfipadé, Ze je pro nékterou z emis{ Ceskou ndrodni bankou
uvefejnéna primérnd cena.

2. Hodnota dluhopist obchodovanych na burze, hypote¢nich zdstavnich listt vydanych bankami v CR
a komunélnich obligaci vydanych obcemi sidlicimi na tzemf{ CR a denominovanych v &eskych
korundch se stanovi ve vysi primérné referenéni ceny zvefejnéné burzou. Pokud nebyla pro den,
ke kterému se ocenéni dluhopisu provadi, burzou zvetejnéna primérnd referenénf cena nebo pokud
se s dluhopisem na burze neobchoduje, stanovi se hodnota dluhopisu bez nabéhlého droku
odbornou pé¢i po dohodé s depozitdfem.

3. Akcie a podilové listy obchodované na burze se ocen{ poslednim kurzem stanovenym
na Automatizovaném Obchodnim Systému (AOS) na Burze cennych papirt Praha nebo posledn{
aukénf cenou stanovenou na trhu RM-Systém. Akcie a podilové listy neobchodované na Zddném
z vy$e uvedenych trhi cennych papirt se ohodnoti emisnim kurzem nebo cenou pofizent;
nejsou-li tyto zndmy, ohodnoti se postupem odborné péce po dohodé s depozitdtem fondu.

O nabéhlém drokovém vynosu z dluhopist spole¢nost i¢tovala v roce 2001 na Gctech 385 — , P{jmy
piistich obdobi“. Na téchto dctech je rozpoustén i rozdil mezi pofizovaci a nomindln{ cenou dluhopist
(diskont/prémie), spolec¢nost pouZzivd linedrni metodu rozpou$téni prémie a diskontu.

Spole¢nost uctuje na ucet 414 — ,Ocenovaci rozdily z pfecenén{ majetku® k poslednimu dni
kaZzdého mésice.

Pro stanoveni cen pofizen{ cennych papirt spole¢nost pouZivad vdZeny aritmeticky prameér.

c) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovén v pofizovaci cené. Dlouhodoby hmotny majetek
v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené do 60 tis. K¢

je uctovan do ndkladd v icetnim obdobi, ve kterém byl ddn do pouZzivéni.

Veskery dlouhodoby majetek je odepisovdn linedrni metodou dle odpisového pldnu. V ndsledujici tabulce
jsou uvedeny doby odepisovani podle skupin majetku:

Majetek Doba tcetniho odepisovéni Doba danového odepisovani
Stroje a pfistroje 4 roky 4 roky
Inventar 6 let 6 let
Software 4 roky 4 roky

Trezory 12 let 12 let




d) Dané

Pfijaté troky z terminovanych vkladd, dluhopist, pokladni¢nich poukdzek a pfijaté dividendy byly
v roce 2001 pfedmétem srdZkové dané u zdroje, pficemzZ p¥ijmy, z nichZ je dani vybirdna srdZkou,
se nezahrnuji do zdkladu dané.

Zisk z prodeje cennych papirt a ostatni pf{jmy jsou obsaZeny v daitovém zdkladu. Sazba dané z p¥jma
¢inila v roce 2001 u penzijnich fondd 25 %.

e) Provizni poplatky smluvnim prodejcim
Spole¢nost v roce 2001 ¢asoveé rozliSovala provizni vydaje po dobu 48 mésict.

f) Opravné poloZky a rezervy
Spole¢nost vytvaii rezervy na budouci ztrty z drZby cennych papirt na zdkladé vlastni analyzy platebn{
schopnosti emitentd.

g) Pfehled o penéznich tocich

Pro tcely sestaveni pfehledu o penéZnich tocich jsou penéZni prostfedky a penézni ekvivalenty
definovdny tak, Ze zahrnuji penize v pokladné, penize na cesté, penize na bankovnich Gctech v¢etné
kratkodobych depozit splatnych do t¥{ mésict a ceniny.

3. Pocet a trzni hodnota dlouhodobého finan¢niho majetku
podle jednotlivych emitenth k 31. 12. 2001

Majetkové cenné papiry

Emitent Pocet CP Trini cena Trzni hodnota Oceniovaci rozdily

za CP (K¢) celkem (K¢) celkem (K¢)
CEz 165 527 7154 12 834 964 -2 063 509
KOMERCNI BANKA 15504 1036.00 16 062 144 492 458
Ceska spofitelna 30000 296.50 8 895 000 -91 900
Zlaty IF Kvanto 28 352 440.00 12 474 880 6115
Kvanto IPF 2 444 504.00 1231776 0
CESKE RADIOKOMUNIKACE 16 000 348.80 12079 730 -3539 200
Unipetrol a. s. 113 010 45.04 5089 970 -3 353 368
CESKY TELECOM 40910 362.50 14 829 875 737292
Celkem 83 498 339 7812113

Podilové listy investi¢niho fondu Kvanto IPF, které nejsou jiZ nékolik mésicti obchodovany na vefejnych
trzich, byly po dohodé s depozitdfem ocenény cenou pofizeni.



Obligace
Cenny papir Pocet CP Kurz (%) Trzni cena gelkem Oceilovaci rozdily
vcetné AUV (K¢) celkem (K¢)
ING var/04 100 100.89 102 743 222 778 886
SD 6.9/03 6949 102.47 70923 231 792 275
SD 6.75/05 15 000 106.27 168 172 500 6739379
SD 7.95/04 4000 106.86 45 614 840 1715 889
SD 6.05/04 15 000 103.68 158 192 100 5742 457
Nova hut 12.7/03 * 1710 25.00 13 078 371 -4 088 675
CEZ (8) 8.75/04 8000 108.25 90 547 200 3560 257
Glaverbel var/08 10 000 98.66 98 501 900 -1 077 684
SKODA AUTO var/07 1200 98.83 119 745 864 -1 293 296
SKODA AUTO var/10 100 98.83 9979 744 -80 655
SKODA AUTO 7.25/05 700 105.30 74 612 223 3763478
KB (10) var/02 5000 99.98 51 100 750 -9 274
KB (11) var/02 3000 100.10 30453 180 3079
KOB var/05 19 550 100.58 199 805 497 567 602
KB (12) 8/04 10 694 107.39 117 456 907 7230 869
Union Leas. var/05 5000 100.01 51 375 850 -1266
Celkem 1402 303 379 24 343 321

Rozdil mezi stavem tGctu financ¢nich investic a trZnf cenou portfolia je zptGsoben tim, Ze od roku 1998
je podle platnych dcetnich postupd spole¢nost povinna Gétovat o nabéhlych trocich z obligac{

(24 182 tis. K¢ k 31. 12. 2001) na uctech ¢asového rozliSeni.

Cenné papiry oznacené * nesmi spolecnost od 3. 2. 2000 podle novely zdkona o penzijnim pfipojisténi

vlastnit. Tyto cenné papiry se spole¢nosti nepodatilo s vynaloZenim odborné péce prodat.

O této skute¢nosti byla informovdna Komise pro cenné papiry.

Spole¢nost nevlastnila v roce 2001 Zddné zahrani¢ni cenné papiry.

4. Kratkodoby finan¢ni majetek - pokladni¢ni poukdzky

K 31. 12. 2001 vlastnila spole¢nost jako kratkodoby finanéni majetek stétni pokladni¢ni poukédzky
Ministerstva financi CR v cené potizeni 768 094 tis. K¢ (295 947 tis. K¢ v roce 2000) s nabéhlym

urokem za dobu drzby 5 162 tis K¢ (4 687 tis. K¢ v roce 2000).

5. Ocenéni portfolia

Trzni hodnota (v tis. K¢) k 31. 12. 2001 k 31.12. 2000
Majetkové cenné papiry 83 498 209 697
Obligace véetné nakoupeného a nabéhlého AUV 1402 303 1062 683
Statni pokladni¢ni poukazky véetné AUV 773 256 300 634
Utty v bankach 151 510 161 835
Hodnota portfolia celkem 2 410 568 1734 849




6. Pfecenéni financnich investic

(v tis. K¢) k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2000
Kladny ocenovaci rozdil z piecenéni akcii 1236 16 683
Zaporny ocefovaci rozdil z pfecenéni akcii -9 048 -3 687
Celkovy oceilovaci rozdil z pfecenéni akcii -7 812 12 996
Kladny ocenovaci rozdil z pecenéni obligaci 30 894 9692
Zaporny oceiovaci rozdil z pfecenéni obligaci -6 551 -9 878
Vysledny ocefiovaci rozdil z piecenéni obligaci 24 343 -186
Vysledny ocenovaci rozdil z precenéni majetku 16 531 12 810

7. Finan¢ni investice

(v tis. K¢) 2001 2000
Zacatek obdobi 1250 346 711 461
Prirtistek financnich investic v cené pofizeni 1381779 1078 034
Naklady na prodané finan¢ni investice -1 155376 -517 444
Zmény v ocenovacich rozdilech 3721 -3 604
Ptijmy z kupdnu ve vy3i nakoupeného AUV -19 035 -18 101
Konec obdobi 1461 620 1250 346

8. Piehled o finan¢nich vynosech

(v tis. K&) 2001 2000
Prijaté dividendy 11946 3146
Urokové vynosy z obligaci 77 476 57 209
Urokové vynosy z pokladni¢nich poukazek 29528 23096
Urokové vynosy z terminovanych vkladii 5102 3470
Uroky z t¢tti u bank 225 68
Celkem 124 277 86 989

9. Realizovana ztrata/zisk z prodeje cennych papirti

(v tis. K¢) 2001 2000
Trzby z prodeje akcii 160 393 95 163
Naklady na prodané akcie 147 067 81 431
Realizovany zisk/ztrata z prodeje akcii 13326 13732
Trzby z prodeje obligaci 1029 205 440 734
Naklady na prodané obligace 1008 309 436 013
Realizovany zisk/ztrata z prodeje obligaci 20 896 4721
Trzby z prodeje pokladnic¢nich poukazek 3194 436 2 440 424
Naklady na prodané pokladni¢ni poukazky 3194 070 2 440 400
Realizovany zisk/ztrata z prodeje pokladni¢nich poukazek 366 24
Trzby z prodeje cennych papirti celkem 4384 035 2976 321
Naklady na prodané cenné papiry celkem 4349 447 2957 844
Realizovany zisk/ztrata z prodeje cennych papirt celkem 34 588 18 477

10. Zékladni kapital

Zékladn{ kapitdl spolecnosti ¢inf 60 000 tis. K&. Zdkladn{ kapitdl je tvofen 60 akciemi v nomindln{
hodnoté 1 000 tis. K¢.



11. Kapitalové fondy

(v tis. K¢) Piispévky Statni Ostatni  Oce. rozdily Emisni Kapitalové
tcastnika piispévky kapitalové z piecenéni azio fondy

fondy celkem majetku celkem

Zustatek k 31. 12. 2001 1665 751 410 295 2 076 046 16 531 18 736 2111313
Zustatek k 31. 12. 2000 1165 435 314 588 1480023 12 810 18 736 1511 569

Podle zdkona ¢. 42/1994 Sb. eviduji penzijni fondy spravované prostiedky ucastniki veetné stdtnich
pFispévkl na dctu ostatnich kapitdlovych fondi. V poloZce ostatnich kapitdlovych fondl je zahrnuta
i ¢4stka stdtniho pfispévku za Ctvrté ctvrtlet! roku 2001, kterd byla zadctovdna ve vysi 30 000 tis. K¢.

12. Kumulované vysledky hospodareni, zakonny rezervni fond a ostatni fondy ze zisku

(v tis. K¢) Zakonny Nerozdéleny Emisni Ostatni Zisk bézného
rezervni fond zisk azio  fondy ze zisku ucetniho obdobi
Zustatek k 31. 12. 2000 10 757 - 18 736 131 721 56 236
Cisté vyplaty z ost. fond - - - -12255 -
Rozdéleni zisku za rok 2000 2812 2238 - 51 092 -56 236
Cisty zisk za rok 2001 - - - - 98 156
Zistatek k 31. 12. 2001 13 569 2238 18 736 170 556 98 156
V poloZce ,ostatni fondy ze zisku“ jsou evidovdny vynosy pfipsané Gcastnikiim. Rozdéleni zisku
za rok 2000 a pfipsdn{ vynost Gcastnikim bylo provedeno v souladu s rozhodnutim akcionéie
spole¢nosti ze dne 27. 4. 2001.
13. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
(v tis. K¢) Software Zfizovaci vydaje Pofizeni NIM Celkem
Pofizovaci cena
Zistatek k 1. 1.2001 20 198 1750 40 21988
Prirtstky 1003 - 58 1061
Ubytky - 1750 40 1790
Zustatek k 31. 12. 2001 21 201 - 58 21259
Opravky
Ztstatek k 1. 1. 2001 11 000 1750 - 12 750
Odpisy 3274 - - 3274
Opravky k tbytktim - 1750 - 1750
Ziistatek k 31. 12. 2001 14274 - - 14274
Zustatkova hodnota k 1. 1. 2001 9198 - 40 9238
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2001 6927 - 58 6985




Dlouhodoby hmotny majetek

(v tis. K¢) Hardware Ostatni Pofizeni HIM Celkem
Pofizovaci cena
Zutstatek k 1. 1. 2001 7 659 1309 62 9030
Prirtistky 460 72 - 532
Ubytky 314 84 62 460
Ztstatek k 31. 12. 2001 7 805 1297 - 9102
Opravky
Ztstatek k 1. 1. 2001 4128 584 - 4712
Odpisy 1588 170 - 1758
Opravky k tbytktim 242 22 - 264
Zustatek k 31. 12. 2001 5474 732 - 6206
Zuistatkova hodnota k 1. 1. 2001 3531 725 62 4318
Zutistatkova hodnota k 31. 12. 2001 2331 565 - 2896
14. Osobni néklady
(v tis. K¢) Primérny Mzdové Socialni Socialni
pocetosob  nédklady a odmény a zdravotni pojisténi naklady
2001
Zaméstnanci 24 8023 2 802 369
Clenové predstavenstva 5 1218 0 0
2000
Zaméstnanci 27 8925 3118 419
Clenové predstavenstva 5 2 476 0 0

15. Rezervy

S ohledem na zhor$en{ finan¢nf situace emitenta byla v roce 2001 zvySena rezerva na budouci ztraty

z drzby cennych papirt k obligacfm Novd hut 12,7/03 o 4 275 tis. K¢ na celkovou vysi 8 550 tis. K¢.

S ohledem na vyrazny pokles ceny akcii CESKYCH RADIOKOMUNIKACI byla vytvofena k témto cennym
papirtim na zdkladé analyzy obchodnikd s cennymi papiry rezerva ve vysi 6 499 tis. K¢.

16. Naklady na pofizeni smluv

K 31. 12. 2001 spravoval penzijni fond 104 tis. smluv s klienty (98 tis. k 31. 12. 2000).

Za rok 2001 bylo uzavieno 17 tis. novych smluv (32 tis. za rok 2000). Vydaje na provize ¢inily

18 483 tis. K¢ (34 933 tis. K¢ v roce 2000). Do ndkladt bylo zdctovano 11 797 tis. K¢

(5 399 tis. K& v roce 2000). ZGstatek ¢asové rozlisenych ndklada k 31. 12. 2001 byl 36 277 tis. K¢
(29 534 k 31. 12. 2000).

17. Pohledavky a zavazky

Spole¢nost nemeéla k 31. 12. 2001 pohleddvky ani zdvazky po splatnosti.

a) Krétkodobé pohleddvky ve vysi 54 801 tis. K¢ (40 584 tis. K¢ v roce 2000) jsou tvofeny piedevsim
pohleddvkou za stdtnim rozpoctem z titulu stdtnich pfispévkd na penzijni pFipojisténi za Ctvrté

¢tvrtletf roku 2001 ve vysi 30 000 tis. K¢ a pohleddvkou z titulu vyplaty kupont obligact
ve vysi 7 550 tis. K¢



b) Krdtkodobé zévazky ve vysi 29 328 tis. K¢ (34 347 tis. K¢ v roce 2000) jsou tvofeny pfedevsim
z4dvazky z titulu ddvek ve prospéch dcastnikd penzijniho pfipojisténi ve vysi 13 484 tis. K¢ a platbami
pfispévkil ucastniki, které nebyly k 31. 12. 2001 pfifazeny na jejich dcty, ve vysi 10 008 tis. K&.

Z téchto plateb byla vétsina pfifazena Gc¢astnikiim béhem ledna 2002, k 15. 2. 2002 ztstaly z téchto
plateb neidentifikovdny platby v dhrnné vysi 2 262 tis. K¢.

¢) Dlouhodobé zdvazky ve vysi 9 770 tis. K¢ (6 660 tis. K& v roce 2000) pfedstavuji pfedevsim
prostiedky evidované ve prospéch ptijemct penzi, které budou vyplaceny béhem ocekdvané doby
vyplaty (7 879 tis. K¢). Déle jsou dlouhodobé zdvazky tvofeny zdvazky souvisejicimi s vracenim
stétnfho pfispévku ze smluv ukoncenych bez vypofddani (1 891 tis. K¢)

18. Pohledavky a zévazky ve skupiné

K 31. 12. 2001 spole¢nost evidovala vici Allianz pojistovné, a. s., zdvazky z béZného obchodniho styku
ve vysi 430 tis. K¢ (817 tis. K& v roce 2000)

19. Dané

Spole¢nost vykazuje za rok 2001 dafiovou ztrdtu. Pohleddvka vici stdtnimu rozpoctu

ve vysi 17 036 tis. K¢ vyplyvd ze srdZkové dané zaplacené emitenty cennych papird, na jejiZ vraceni ma
spole¢nost podle platnych piedpist ndrok.




Zprava o auditu pro akcionare
spolec¢nosti Allianz penzijni fond, a. s.

Na zdkladé provedeného auditu jsme dne 15. 2. 2002 vydali o Gletni zdvérce, kterd je soucdsti této
vyro¢ni zprdvy, zprdvu ndsledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zdvérky spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s., k 31. 12. 2001.
Za tcetni zdvérku je odpovédny statutdrni orgdn spolecnosti. Nasf odpovédnosti je vyjddfit na zdkladé
auditu vyrok o této tcetn{ zdvérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditort
Ceské republiky. Tyto smérnice poZadujf, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfen{ podkladt prokazujicich tdaje a informace uvedené v Gletni zdvérce. Audit rovnéZ zahrnuje
posouzeni pouZitych tcéetnich zdsad a vyznamnych odhadd u¢inénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové
prezentace dcetnf zdvérky. Jsme pfesvédceni, Ze provedeny audit poskytuje ptiméteny podklad

pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naSeho ndzoru Gcetni zdvérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje aktiva, zdvazky,
vlastn{ kapitdl a finan¢n{ situaci spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s., k 31. 12. 2001 a vysledek
hospodafeni za rok 2001 v souladu se zdkonem o déetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.“

Oveétili jsme téZ soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyroéni zprdvé s auditovanou
UcCetni zdvérkou. Podle naSeho ndzoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s ndmi ovérenou ucetn{ zévérkou.

Za tplnost a sprévnost zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidd statutdrni orgdn
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti{ je ovétit spravnost idaji uvedenych ve zpréavé. Nezjistili jsme Zddné

skutec¢nosti, které by nds vedly k ndzoru, Ze zprdva obsahuje vyznamné nesprdvnosti.

V Praze dne 29. 4. 2002

kone ol g L ALY Z

KPMG Cesk4 republika Audit, spol. s 1. 0. Ing. Pavel Zdvitkovsky
Osvédcent ¢islo 71 Osvédeent ¢islo 69



Kontakty

Sidlo spolecnosti
Allianz penzijni fond, a. s.

Francouzskd 75/4,
120 00 Praha 2

tel. 02/24 40 57 89
fax 02/24 40 58 73

Oblastni feditelstvi
Allianz pojistovny, a. s.

Praha I, Ndmésti miru 9
120 53 Praha 2

tel. 02/21 59 65 60

fax 02/24 24 75 48

Praha II, Kolbenova 5a
190 00 Praha 9

tel. 02/84 01 15 61

fax 02/84 01 15 65

stiedni Cechy, Bucharova 2

158 00 Praha 5

tel. 02/24 40 57 01, 24 40 57 71
fax 02/24 40 57 72, 24 40 57 69

Ceské Budéjovice, Husova 13
370 05 Ceské Budéjovice

tel. 038/579 11 11

fax 038/579 19 99, 579 19 00

Plzen, Bezrucova 10
304 30 Plzenl

tel. 019/722 07 32
fax 019/722 11 41

Usti nad Labem, Mirové nam. 37
400 02 Usti nad Labem

tel. 047/270 71 11

fax 047/270 71 12,270 71 13

Pardubice, Sladkovského 332
530 02 Pardubice

tel. 040/661 50 88

fax 040/661 53 20

Brno, Kpt. Jarose 39a
602 00 Brno

tel. 05/45 21 48 58
fax 05/45 21 48 56

Ostrava, 28. ffjna 29
702 00 Ostrava

tel. 069/627 90 00
fax 069/627 90 01

Olomouc, Jeremenkova 42
772 00 Olomouc

tel. 068/555 02 50

fax 068/555 02 55

Liberec, Revolu¢ni 66
460 01 Liberec

tel. 048/510 67 22
fax 048/510 67 23
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