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Zakladni ekonomické udaje Allianz penzijniho fondu

Stru¢ny piehled 2003 2002 2001 Zména
(v tis. K&) 2003/2002
Vlastni kapitél pred rozdélenim zisku tcastnikiim 198 392 304 652 219 876 -35 %
Prostfedky Ucastnikd ve spravé k 31. 12.
(v¢etné statnich piispévkl a vynos() 3 637 947 2 946 932 2267 311 23 %
Finan¢ni investice ve spravé 3725 704 3 105 602 2 410 569 20 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1402 13117 83 499 -89 %
Dluhové cenné papiry 3 633 432 2 891 019 2 175 560 26 %
Vklady u bank 90 870 201 466 151 510 -55 %
\Vynosy z finan¢niho umistént 127 779 128 510 124 277 -1 %
Vynosy z trokd a podobné vynosy 127 123 128 022 112 331 -1 %
Vynosy akcii a podilt 656 488 11 946 34 9%
Hospodaisky vysledek 119 198 113 351 98 156 5 %
Zhodnoceni prostfedkt za rok 3,00 % 3,71 % 4,30 % -19 %
Prameérny vék klientd 43 42 41 0 %
Pocet klientt 106 767 107 399 104 204 -1 %
Priimérnd vyse mési¢niho piispévku (v K¢) 505 482 543 5 %
Pocet smluv s piispévkem zaméstnavatele 28 812 34 543 27 812 -17 %
Priimeérnd vyse mési¢niho piispévku zaméstnavatele (v K¢) 367 356 349 3 %

Pocet zaméstnanct 21 24 24 -13 %
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Uvodni slovo predsedy piedstavenstva

Uvodni slovo pfedsedy pfedstavenstva
Allianz penzijniho fondu

JUDr. Petr Poncar

Vazené damy, vazeni panové,

Allianz penzijni fond v roce 2003 pokracoval ve své strategii finan¢né zdravého

a stabilizovaného penzijniho fondu orientovaného na klienty platici jeden z nejvyssich
pramérnych pfispévki na trhu. Tato strategie pak slavi své ispéchy piedevsim mezi relativné
mladou sofistikovanou klientelou do 45 let, coz zajistuje velmi stabilni zakladnu pro budouci
rist v pfistich letech. Tuto strategii podporuje i spole¢na finan¢ni strategie vyuzivajici
synergickych efektt v ramci Allianz Group.

Sttedobodem zajmu Allianz penzijniho fondu jsou Ucastnici penzijniho pfipojisténi spolu se
zaméstnavateli, ktefi pfispivaji svym zaméstnanciim na penzijni pfipojisténi. Velkd péce je vénovéna

i servisu poskytovanému obchodnim partnerim. Diky tomu mu@zeme stavét nasi obchodni strategii na
vysoké retenci klientt a povésti vynikajictho klientského servisu.

Penzijni fond Allianz je jednim ze zakladatelli Asociace penzijnich fond(. Rok 2003 se stal
v novodobé historii Ceské republiky pfelomovym rokem, nebot byla naplno oteviena celospolecenské
diskuse v politické i odborné vefejnosti nad budoucim vyvojem fungovéni dtichodové reformy. Nasim

zajmem je, aby Asociace penzijnich fondt hréla pfi formulaci této reformy klicovou roli.



Allianz plné podporuje reformu dtichodového systému, nebot si vzhledem ke svému témér
celosvétovému plsobeni uvédomuie, jak zna¢né budou dopady vyplyvajici ze zmén demografické
struktury obyvatelstva, které nasledné ovlivni finan¢ni tlaky na statni dtichodovy systém. V tomto
sméru podporujeme zaveden( vétsi transparentnosti a spravedlnosti do stétniho systému.
Domnivéame se, Ze z dlivodu perspektivy demografickych zmén je prvni pilif jako zdroj starobnich
dlichodt ve stavajicim rozsahu neudrzitelny. Z tohoto diivodu je nevyhnutelné, aby dlichodova
reforma zahrnovala v kazdém pfipadé doplikové systémy, k nimz patii té7 penzijni pfipojisténi se
statnim piispévkem a Zivotni pojisténi. Tyto produkty predstavuiji sofistikovanou a dlouhodobé
provéfenou paralelni formu sociédlni ochrany, kterd umozriuje akumulovat zdroje na stale se

prodluzujici postproduktivni obdobi Zivota.

Nase piedstava podoby budouciho diichodového systému je budovéana na dvou nésledujicich
zésadach: stanoveni horni hranice pro odvody na statni diichodové pojisténi a na sméfovani ¢asti
odvodU hrazenych zaméstnavateli do povinného druhého pilite spravovaného komerénimi subjekty.
Rédi bychom taktéz diskutovali o pfipadném umoznéni jednotlivelim ¢&i definovanym skupindm

vyvazat se &asti svych povinnych odvodu ve prospéch druhého pilite.

V&fime, Ze tyto informace o budoucich zdmérech dtichodové reformy podpofi nejen rozhodnuti
stavajicich klientd, jakoz i zaméstnavatell, kteff pfispivaji svym zaméstnanclim, zvySovat pfispévky na
penzijni piipojisténi se statnim piispévkem, ale piivede i nové klienty, ktefi dosud feseni formy sporeni
do dtichodu odkladali. Nasim cilem je vytvofit takové podminky, aby vichni nasi klienti byli s nasimi

sluzbami spokojeni a méli jistotu, Ze jsou na staii dobfe zajisténi.

Zaroven bych rad podékoval i obchodnim partnertim, obchodnim zéstupctim a zaméstnancim jak

Allianz penzijniho fondu, tak Allianz pojistovny za vyte¢nou spolupréci.

Zavérem mi dovolte Védm popfat mnoho Uspéchti v préci i hodné stésti v osobnim Zivoté.

JUDr. Petr Poncar
piedseda predstavenstva
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Statutarni organy

Statutarni organy
Allianz penzijniho fondu

Pfedstavenstvo

JUDr. Petr Poncar — piedseda

Ing. Martin Hrn¢ifik — ¢len

Drahomir Kubar — ¢len

Ing. Petr Milisderfer — ¢len (do 14. 11. 2003)
Ing. Martin Simak — ¢len

Dozoréi rada

Mgr. Josef Lukasek — predseda
JUDr. Jaroslav Subrt — ¢len

RNDr. Maya Maskova — ¢lenka
Mgr. Martina Mrkvickova — ¢lenka
Dr. Christoph Plein — ¢len



Portfolio za rok 2003
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M prdmérné zhodnoceni 6,73 787 9,18
0% mm [ | véetné statni podpory

2%
2003 2002 2001




\lyro¢ni zpréva 2003
Allianz penzijni fond, a. s.

Penzijni pfipojisténi

Penzijni pfipojisténi

Penzijni pfipojisténi je jednou z nejvyhodnéjsich forem spofeni se statnim piispévkem a zéroven je jednim z nejmladsich
produkti na nasem finanénim trhu. Pocet klientd penzijnich fondt v Ceské republice doséhl ke konci roku 2003 poctu
2,66 milionu. Nejvyznamnéjsi vhodou penzijniho pfipojisténi je stdtem garantovany pfispévek a dariové zvyhodnéni.
Zhodnocent vlozenych prosttedkd zajistujf také podily na vynosech hospodateni penzijniho fondu. Pro klienty je zéroven
dulezité, 7e finanéni stabilitu penzijnich fondd kontroluje stétni dozor Ministerstva financi CR a Komise pro cenné papiry

i dozor depozitéte.

Z penzijniho pfipojisténi se poskytuji

> starobni penze,

> invalidni penze,

> vysluhova penze,

> pozUstalostni penze,
> jednorazové vyrovnani,
> pfip. odbytné.

Starobni, invalidni a vysluhovd penze se v souladu s penzijnim planem Allianz penzijniho fondu sjednévaji pfi uzavieni
smlouvy automaticky. Poz(stalostni penze se uzavird vyplnénim opravnénych osob ve smlouvé.

Konkuren¢ni vyhody Allianz penzijniho fondu

> Kapitélova sila Allianz pojistovny a Allianz AG je
zérukou seri6znosti a dlouhodobé existence
penzijniho fondu, a tim socidlnich a finan¢nich
jistot jeho ucastnikd.

> Spréavu produktu garantuje Allianz pojistovna,
ktera disponuje zkusenym kolektivem odbornika.

> Mezi penzijnimi fondy v CR mame jeden

> Jeden z nejvy3sich primérnych pfispévkd na
Ucastnika: 505 K¢&.

prostiedkd ve sprave.

> Spolupracujeme se zaméstnavateli a nabizime jim
osobni metodickou pomoc pii rozhodovani
o piispévku i pfi samotném pfispivani na penzijni
piipojisténi tak, aby byly zohlednény specifické
podminky jednotlivych zaméstnavatelG.

> Klient mGze v prabéhu trvani smlouvy ménit
podstatné nalezitosti smlouvy.

> Nabizime moznost valorizace celkového pfispévku
ucastnika.

> Nabizime celkem az 10 typl penzi.

> U penze starobni, invalidni a vysluhové je mozny
vybér ze 3 typl téchto penzi — dozZivotni penze,
dozivotni penze se zaru¢enou dobou vyplaty,
dozivotni penze s pozlstalostni penzi.

> Prvni vypis o piehledu plateb zasilame jiz po
Ctyfech mésicich od pocétku ucinnosti smlouvy.

> Disponujeme kvalifikovanou siti poradctl po celé
Ceské republice. Kontakt s penzijnim fondem je
mozny na vsech pobockach Allianz pojistovny, coz
znamena, Ze klient vzdy nalezne odbornika na
Allianz penzijni pfipojisténi v blizkosti svého
bydlisté ¢i sidla své spolecnosti.
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Zprava auditora

e

Zprava o auditu pro akcionare spolecnosti
Allianz penzijni fond, a. s.

Na zdkladé provedeného auditu jsme dne 20. tinora 2004 vydali o Gcetni zavérce, kterd je souddsti této vyrocni
zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfilozené tcetni zavérky spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s., k 31. prosinci 2003. Za Gcetni
zavérku je odpovédny statutarni orgdn spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této
Ucetni zaveérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smémicemi Komory auditort Ceské
republiky. Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotuy,
Ze Uletni zavérka neobsahuje vyznamné nesprévnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéfeni podkladi prokazujicich
Udaje a informace uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tcetnich zasad

a vyznamnych odhadt ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni,
ze provedeny audit poskytuje ptiméfeny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru Gcetni zavérka podava ve véech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk(,
vlastniho kapitélu a finan¢ni situace spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s., k 31. prosinci 2003 a vysledku
hospodafeni za rok 2003 v souladu se zékonem o Ucetnictvi a pifslusnymi predpisy Ceské republiky”

Oveéili jsme téZ soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé s auditovanou Ucetni
zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve véech vyznamnych ohledech v souladu s ndmi ovéfenou
Ucetni zavérkou.

Za Uplnost a sprévnost zprévy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutérni organ spole¢nosti. Nasi

odpovédnosti je ovéfit spravnost Udajd uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme zadné skutecnosti, které by nés vedly
k ndzoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze dne 14. kvétna 2004

ok gl AL 7
/(/’”é aﬂz / Ing. Pavel/

KPMG Ceska republika Audit, spol. s . o. avitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69



Rozvaha

AKTIVA
(v tis. K&)

Pokladni hotovost, vklady u centrélnich bank
- pokladni hotovost
- vklady u centrélnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani
- statni cenné papiry
- ostatni cenné papiry
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami
- splatné na pozadani
- ostatni pohledavky
Pohledévky za nebankovnimi subjekty
- splatné na pozadani
- ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
- vydané vladnimi institucemi
- vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
- akcie
- podilové listy a ostatni podily
Ucasti s podstatnym vlivem
- v bankach
- v ostatnich subjektech
Utasti s rozhodujicim vlivem
- v bankach
- v ostatnich subjektech
Dlouhodoby nehmotny majetek
- zfizovaci vydaje
- goodwill
- ostatni nehmotny majetek
- pofizeni nehmotného majetku a poskytnuté zélohy
Dlouhodoby hmotny majetek
- pozemky a budovy pro provozni ¢innost
- ostatni dlouhodoby hmotny majetek
- provozni hmotny majetek
- pofizeni provozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy
- neprovozni hmotny majetek
- pofizeni neprovozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy
Ostatni aktiva
- ostatni pokladni hodnoty
- pohledévky z obchodnich vztaht
- pohledavky za statnim rozpoctem — statni pfispévek
- pohledavky za statnim rozpoctem — dariové pohledéavky
- pohledavky z obchodovéni s cennymi papiry
- z&soby
- dohadné Gcty aktivni
Pohledévky za akcionafi a spole¢niky
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
- naklady piistich obdobi
- pifjmy pfistich obdobi
Aktiva celkem

2003

90 870
90 870

3633 432
2 939 102
694 330
1402

1402

2 230

2 230

499

499
499

90 641

102
30 645
22 264
37 629

32 474

32 466

8

3 851 550

2002

201 466
42 860
158 606

2891019
1838 878
1052 141
13 117
11 607
1510

4298

4 298

1290

1290
1290

116 298
5

50

30 000
19 657

66 586

37 093
36 945
148

3 264 586

2001

19
19

151 510
151 510

2 175 560
1216 159
959 401
83 499
69 792

13 707

6 985

6 927
58
2 896

2 896
2 896

55 504
3

214
30 000
17 036
7 551

700

38 488
37 045
1443

2 514 461

11
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Rozvaha

PASIVA
(v tis. K¢)

Zavazky vici bankdm, druzstevnim zéloznam
- splatné na pozadani
- ostatni zavazky
Zavazky vici nebankovnim subjekttim
Zavazky z dluhovych cennych papirt
- emitované dluhové cenné papiry
- ostatn( zavazky z dluhovych cennych papir(
Ostatni pasiva
- zdvazky z obchodnich vztaht
- zdvazky vic¢i zaméstnanctim
- zavazky ze sociélniho zabezpeceni
- zavazky vU¢i statnimu rozpoctu — stétni prispévek
- zévazky vdi statnimu rozpoctu — darfiové zavazky
- zévazky z obchodovani s cennymi papiry
- dohadné ucty pasivni
- prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi
- prostiedky Ucastnikd a statni pfispévky
- prosttedky pro vyplatu penzi
- vynosy z piispévkd tcastnikl
- nepfifazené piispévky Ucastnikt penzijniho pfipojistént
- vyplaty davek
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
- vynosy piistich obdobf
- vydaje pfistich obdobi
Rezervy
- rezervy na diichody a podobné zavazky
- rezervy na dané
- rezervy ostatni
Podfizené zévazky
Zakladni kapital
- splaceny zékladnf kapital
- vlastni akcie
Emisni &zio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
- povinné rezervni fondy
- ostatni rezervni fondy
- ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy
- kapitélové vklady akcionéfe
- ostatni kapitalové fondy
Oceriovaci rozdily
- ocenovadi rozdily z majetku a zavazkd
- oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivétl
- ocefovaci rozdily z pfepoctu tcasti
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z piedchozich obdobi
- nerozdéleny zisk z predchozich obdobi
- neuhrazend ztrata z predchozich obdobi
- HV ve schvalovacim fizeni
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf
Pasiva celkem

2003

3651 642
5979

350

196

4 071

544

2 555

3 637 947
3 307 663
13449
307 844
7 257
1734

1516
1516

60 000
60 000

18 736
24 144
24 144

10 646

10 646
-57 541
-57 541

23 209
23 209

119 198
3 851 550

2002

2 959 502
4620

372

206
3793
366

3213

2 946 932
2 688 930
9 374

234 421

6 708

7 499

432

432

60 000
60 000

18 736
18 477
18 477

10 646

10 646
71 413
71 413

12 029
12 029

113 351
3 264 586

2001

2 279 536
3610
393

242

3 374

124

4 482
2267 311
2 067 522

7 874

168 435

9992

13 488

15 049

15 049

60 000
60 000

18 736
13 569
13 569

10 646

10 646
16 531
16 531

2238
2238

98 156
2 514 461



Vykaz zisku a ztraty

2003 2002 2001
(v tis. K¢)
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 127 123 128 022 112 331
- v tom: troky z dluhovych cennych papirti 122 880 122 250 107 004
Néklady na uroky a podobné néklady 44 229 67
- v tom: néklady na troky z dluhowych cennych papirt
Vynosy z akcif a podilt 656 488 11 946
\Wynosy z poplatkd a provizf
Naklady na poplatky a provize 15 991 16 647 13 005
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 34 459 17 258 34 588
Ostatni provozni vynosy 4 058 1738 73
- v tom: vynosy z neprovozniho dlouhodobého majetku
Ostatni provozni naklady 976 413
- v tom: néklady na spravu neprovozniho dlouhodobého majetku
Spravni naklady 25 546 26 131 31180
- néklady na zaméstnance 11227 11 044 12 412
- mzdy a odmény statutdrnim orgdndim 7 964 8 000 9 241
- socidlni a zdravotni pojisténi 2918 2714 2 802
- ostatni socidlni naklady 345 330 369
- ostatni spravni naklady 14 319 15 087 18 768
- obchodni néklady 3232 1814 3755
- administrativni naklady 11 087 13 273 15013
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek
k hmotnému a nehmotnému majetku
- pourziti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku
- pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku
- pouziti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku
QOdpisy, tvorba a poutiti rezerv
a opravnych polozek k dlouhodobému majetku 3 457 5229 5032
- odpisy dlouhodobého hmotného majetku 793 1838 1758

- tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku
- tvorba opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku
- odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 2 664 3391 3274
- tvorba opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Odpisy, tvorba a poutziti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkém a zérukdm
Rozpusténi opravnych polozek
k ic¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Tvorba a pouZiti opravnych polozek
k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1 084 -14 617 10 774
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

z bézné &innosti pred zdanénim 119 198 113 474 98 880
Mimotadné vynosy 16 2
Mimotadné naklady 139 726
Zisk nebo ztréta za ucetni obdobf

z mimotéadné ¢innosti pfed zdanénim -123 -724
Dan z pfijma

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 119 198 113 351 98 156
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Prehled pohyb vlastniho

(v tis. K¢)

Zustatek

k 31. 12. 2001
Rozdéleni zisku
Zhodnoceni
pfipsané ucastnikam
Zisk za rok 2002
Zustatek

k 31. 12. 2002
Rozdeéleni zisku
Zhodnoceni
pfipsané ucastnikam
Zisk za rok 2003
Zustatek

k 31. 12. 2003

Zakladni
kapital

60 000

Emisni
azio

18 736

kapitalu
Zisk
bézného
obdobi

98 156
-14 699

-83 457
113 351

113 351
-16 847

-96 504
119 198

119 198

Kumul. HV
min. let

2238
9 791

12 029
11180

23 209

Kapitalové
fondy

10 646

Soudésti vlastniho kapitélu jsou také oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku ve vysi =57 541 tis. K¢

(2002: 71 413 tis. K¢, 2001: 16 531 tis. K¢).

Rezervni
fond

13 569
4908

18 477
5 667

Celkem

203 345

-83 457
113 351

233 239

-96 504
119 198

255 933
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Pfiloha fadné ucetni zavérky za rok 2003
Uvodni ustanoveni
Radna ucetni zavérka spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s, (dale jen ,spole¢nost”) byla sestavena za obdobi od 1. ledna

2003 do 31. prosince 2003. Spole¢nost je zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4972.

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni spole¢nosti

Spole¢nost Allianz penzijni fond, a. s., byla zaloZena splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a. s., a Zivnobanky

penzijni fond, a. s., dne 31. srpna 1997. Do obchodniho rejstitku byla zapsana dne 30. zfi 1997.

Pfedmét podnikani spole¢nosti

a) shromazdovani penéznich prostfedk(l od tcastnikd penzijniho pfipojisténi (dale jen ucastnik) a statu poskytnutych ve
prospéch Ucastnikd,

b) nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

) vyplaceni davek penzijniho piipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnikl spole¢nosti

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2003 jednoho akcionéfe, Allianz pojistovny, a. s.

Sidlo spole¢nosti k 1. lednu 2003 Sidlo spole¢nosti k 31. prosinci 2003
Allianz penzijni fond, a. s. Allianz penzijni fond, a. s.

Bucharova 1281/2 Rimska 103/12

158 00 Praha 5 120 00 Praha 2

Ceska republika Ceska republika

Predstavenstvo spolec¢nosti dne 4. listopadu 2002 rozhodlo o zméné sidla spolecnosti. Tato skute¢nost byla zapsana do
obchodniho rejstitku 10. bfezna 2003.

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti
k 31. prosinci 2003 podle obchodniho rejstiiku:

Clenové piedstavenstva: Clenové dozor¢i rady:
JUDr. Petr Poncar, Brandys nad Labem, piedseda RNDr. Maya Maskova
Drahomir Kuban, Praha 8 Mgr. Jozef Lukasek

Ing. Martin Simak, Dobfichovice Mgr. Martina Mrkvickové
Ing. Martin Hrnciitk, Praha 10 JUDr. Jaroslav Subrt

Dr. Christoph Plein

Ing. Petr Milisderfer, ¢len predstavenstva, byl dne 30. prosince 2003 vymazén z obchodniho rejstitku a nebyl dosud
nahrazen jinym ¢lenem. Pfedstavenstvo bude v nejblizsi dobé doplnéno o chybéjiciho ¢lena.

Dr. Christoph Plein byl jmenovan do funkce ¢lena dozor¢i rady spolec¢nosti, a tato skute¢nost byla 26. tinora 2003 zapsana
do obchodniho rejstiiku.
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Organizacni struktura

Centréla v Praze zajistuje spravu kmene Ucastnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu. Prodej
obstaravajf externi zprostiedkovatelé a pobocky Allianz pojistovny, a. s., Zivnostenské banky, a. s, a HVB Bank Czech
Republic, a. s. Spravu investi¢niho portfolia vykonavé pro spole¢nost Allianz pojistovna, a. s.

Predsedou predstavenstva spole¢nosti je JUDr. Petr Poncar, ktery je zarover povéfeny fizenim spole¢nosti.

Pocet Ucastnik( penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2003 je 107 tisic (k 31. prosinci 2002: 107 tisic; k 31. prosinci
2001: 104 tisic).

Spole¢nost je rozdélena do nésledujicich oddéleni: klientsky servis a finance.

Depozitaiské sluzby poskytuje Komer¢ni banka, a. s., dle Depozitatské smlouvy ze dne 14. ledna 2000 a Rémcové
smlouvy ze dne 30. dubna 2001 s novym dodatkem k Rémcové smlouvé ze dne 29. dubna 2003. Komer¢ni banka, a. s,,
poskytuje spole¢nosti i sluzby v oblasti cennych papird.

2. Zékladni Gcetni postupy pouzivané spole¢nosti

(a) Vychodiska pro piipravu fadné tcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gcetnictvi a pfislusnymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovéna v souladu s principy ¢asového rozliseni nékladd

a vynost, Uctovani v historickych cenéch s vyjimkou finan¢nich investic oceriovanych redlnou hodnotou a s principy
nepfetrzitého pokracovani v ¢innosti.

Vechny udaje jsou uvedeny v korunéch ¢eskych (K¢&). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Od 1. ledna 2002 aplikuji penzijni fondy G¢tovou osnovu a postupy Gctovani pro banky a nékteré finan¢ni instituce

a Ucetni zavérka pro obdobi kongici 31. prosincem 2003 a 2002 byla sestavena v souladu s nimi. Srovnatelné tdaje za
pfedchézejici obdobi koncici 31. prosincem 2001 v3ak vychdzeji z Gcetnich zévérek sestavenych podle tehdy platné tctové
osnovy a postupl Uctovani pro podnikatele upravenych podle struktury platné tcetni zaveérky. Nékteré srovnatelné tdaje
jsou proto vysledkem poutziti odlignych tcetnich metod a postupti. Postupy platné od 1. ledna 2002 nebyly aplikovany
zpétné. Takto vzniklé rozdily jsou popséany nize v bodé (i) Zmény v tcetnich postupech a metodéch a déle v textu pfilohy
Ucetni zavérky.

(b) Vedeni ucetnictvi

Odlignost tctovéani penzijnich fondd od béZnych podnikatelskych subjektli je déna zejména ustanovenim §37 zakona

¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem. Pfedepsand pribézna evidence stavu piispévki
jednotlivych Ucastnikl a statnich pfispévkl je vedena na Uctu ,Zavazky z piispévkd penzijniho pfipojisténi” v analytickém
¢lenéni na piispévky tcastnikd, statni prispévky, vynosy z piispévkd tcastnik(l a vynosy ze stétnich piispévkd.

(c) Cenné papiry a ucasti

Portfolio spole¢nosti je slozené vyhradné z cennych papird k prodeji.

Spole¢nost oceriuje finan¢ni aktiva v souladu s opatienim Ministerstva financi Ceské republiky ¢j. 282/73390/2001,
kterym se stanovi U¢tova osnova a postupy Gctovani pro banky a nékteré finan¢ni instituce a vyhlaskou Ministerstva financi

Ceské republiky ¢ 501/2002, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona ¢ 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsi predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi:
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Pfi pofizent jsou vsechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.
K datu sestaveni tcetni zavérky jsou cenné papiry precenovany na redlnou hodnotu.

Redlnd hodnota cenného papiru se stanovi jako trzni hodnota vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud tGcetni
jednotka prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. Trzni cenou se rozumi:

> cena zvefejnénd organizatorem trhu v pifpadé cenného papiru pfijatého k obchodovéni na nékterém z vetejnych trhl
zemi OECD nebo zemi, které uzavrely s Mezindrodnim ménovym fondem speciélni dohody o tGvérech, spojené
s obecnymi dohodami fondu o vypujckach;

> cena cenného papiru vyhlasend tviircem trhu, ktery je bud bankou, nebo je investi¢ni instituci, kterd ma ke své ¢innosti
povoleni piislugnych organt a podléhd regulaci podle pravnich predpisti Ceské republiky, podle smérmice EU ¢ 93/6/ES
nebo obdobné regulaci platné ve staté sidla finan¢ni instituce.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.
Upravend hodnota cenného papiru se rovna:

> mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie,
> mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,
> soutasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

Pokud nelze pouZit ustanoveni o upravené hodnoté cenného papiru a) az c), pouziji se pfislusnd ustanoveni vyhlasky
¢.207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirt v majetku v podilovém fondu nebo investi¢nim fondu.

O ocerovacich rozdilech z pfecenéni cennych papirl k prodeji spolec¢nost tctuje na Gctu 569 - ,Ocenovaci rozdily
z ptecenéni” k datu sestaven( Gcetni zavérky. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty cenného papiru, provede

spole¢nost odpis do nakladu.

O nabéhlém trokovém vynosu z dluhopisti spole¢nost Gctuje soucasné s plastém na Uctech tfidy 3. O amortizaci
diskontu/prémie se Uctuje linedrmi metodou od data pofizeni do data splatnosti.

Cenné papiry se pii Ubytku oceruji vaZzenym aritmetickym primérem.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je evidovén v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmotného
majetku neodpisovaného) je odpisovan linedrni metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby
odpisovéni podle skupin majetku:

Majetek Doba tcetniho odpisovani
Software 4 roky
Stroje a zafizeni 4 roky

(e) Okamzik uskute¢néni Uéetniho pfipadu

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu pii nékupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu.
Pokud je obchod pfed datem sestaveni tcetni zavérky sjednan, ale jesté neni vypofadan, Gcetné se zachycuje na
podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Gctu.
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(f) Dané

Pfijaté Uroky z terminovanych vkladd, dluhopist, pokladni¢nich poukézek a pfijaté dividendy byly v roce 2003 pfedmétem
srézkové dané u zdroje. Piijmy, z nichZ je dar vybirdna srdzkou, se nezahrnuiji u penzijnich fondt do zakladu dané pro
vypocet dané z pfijmt pravnickych osob. Viyjimku predstavuiji trokové vynosy z dluhopisti emitovanych zahrani¢nimi
subjekty (ING VAR/04), z nichZ neni sréZena dan a trokové vynosy jsou zahrnovény do zékladu dané. Penzijnim fondiim
je umoznéno zapocitat srazenou da z dividend, z vynost z terminovanych vkladd, pokladni¢nich poukézek a dluhopisti na
celkovou dariovou povinnost. Z tohoto divodu nejsou tyto piijmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirll a ostatni pifjmy jsou po odecteni souvisejicich nékladli zahrmuty do dafového
zékladu pro zdanéni 15% sazbou, platnou pro rok 2003 pro penzijni fondy.

Od svého zalozeni spole¢nost kumuluje darové ztraty, a to z déivodu pievazuijicich vynost, které se nezahrnuji do zékladu
dané pro vypocet dané z pfijmu. Proto spole¢nost neti¢tuje o odlozené dani.

Odlozena dar vychézi z veskerych docasnych rozdil mezi Ucetni a darovou hodnotou aktiv a pasiv s pouzitim oc¢ekavané
dariové sazby platné pro nésledujici obdobi.

O odlozené darové pohledéavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich tcetnich obdobich.

(8) Rezervy

Rezerva na penze

Na zévazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvoif penzijni fond rezervy. Viyse rezervy se stanovi na zékladé
extrapolace historickych dat a za poutziti dalsich pojistné-matematickych metod, a to ve vy3i rozdilu mezi sou¢asnou
hodnotou piislibenych vyplat penzijniho pfipojisténi a prostfedky evidovanymi ve prospéch pifjemct penzi.

(h) Casové rozlieni pofizovacich naklad

Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a daldi piimé pofizovaci naklady na tGcet nakladd piistich obdobi a ¢asové je rozlisuje
po dobu stanovenou pojistné-technickymi metodami na zékladé statistickych dat, maximalné viak po dobu platnosti
piislusné smlouvy o penzijnim pfipojistént. Vypocet této doby je aktualizovan jednou ro¢né.

(i) Zmény v Géetnich postupech a metodach
Zmény v Ucetnich postupech a metodéch vyplyvaji z legislativnich zmén platnych pro penzijni fondy od 1. ledna 2002.

V roce 2002 spole¢nost poprvé sestavila Gcetni zavérku ve formétu predepsaném pro banky a nékteré finan¢nf instituce.
Z tohoto dtvodu pretransformovala spolecnost srovnatelné tidaje za rok 2001 do nového formétu. Nejvyznamnéjsi
reklasifikace se tykaj vykazovéni ¢asového rozliseni nabéhlych trokovych vynost u finanénich investic (viz bod 3 piilohy)
a zavazk( vici Ucastnikdm (viz bod 6 piilohy).

Casové rozliseni pofizovacich naklad

Pofizovaci naklady na smlouvy uzaviené po 1. lednu 2002 spole¢nost rozlisuje po dobu platnosti piislusné smlouvy

o penzijnim pfipojisténi, maximalné vsak po dobu 15 let, piicemz spole¢nost zohledriuje ocekdvand storna smiluv. Zlistatek
pofizovacich naklad na smlouvy o penzijnim piipojisténi uzaviené do 31. prosince 2001 spole¢nost rozlisuje stejné jako
v predchozich letech rovnomémé na 4 roky. Tato zména metody neméla vyznamny dopad na hospodafsky vysledek pred
zdanénim.



3. Cenné papiry
Cenné papiry k prodeji
Cenné papiry k prodeji 2003 2002 2001
Pofizovaci Reélna Pofizovaci Redlna Pofizovaci Reélna

tis. K¢& hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Kétované na burze CR

Akcie a podilové listy 0 0 11296 11 607 90 081 82 267
Statni dluhopisy 1937547 1905 121 1960362 2026 348 627 151 642 708
Ostatni dluhopisy 577 558 583 354 472 865 477 175 648 845 656 852
Kétované na jiném trhu CP

Pokladni¢ni poukazky 1032075 1033981 275 706 275 706 773 256 773 256
Zahrani¢ni CP 110 017 110 976 111 262 111 790 101 964 102 744
Ostatn{

(podilové listy) 1232 1402 1232 1510 1231 1232
Celkem 3658429 3634834 2832723 2904 136 2242528 2259 059

V Ucetnich zavérkach minulych let vykazoval penzijni fond ¢asové rozliden trokovych vynost z finan¢nich investic na
fadcich aktivniho ¢asového rozliseni. Aby v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2003 byly Gidaje minulych a béZného tcetniho
obdobi srovnatelné, vykézal penzijni fond ¢asové rozlisené droky z finan¢nich investic k 31. prosinci 2001 ve wysi 29 344
tis. K¢ na Uctech finan¢nich investic.

4. Pfecenéni cennych papir(i

tis. K¢ 31. 12. 2003
Kladny oceriovaci rozdil z pfecenéni cennych papir( k prodeji 5299
Zaporny oceriovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji -62 840
Vysledny ocefiovaci rozdil z pfecenéni cennych papirti k prodeji -57 541
Vysledny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papirCi a majetku k 31. 12. 2003 -57 541
tis. K¢ 31. 12. 2002
Kladny ocerovaci rozdil z pfecenéni cennych papirC k prodeji 75 844
Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirti k prodeji -443]
Viysledny oceriovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 71 413
Viysledny oceriovaci rozdil z pfecenéni cennych papird a majetku k 31. 12. 2002 71 413
tis. K¢ 31. 12. 2001
Kladny ocerovaci rozdil z ptecenéni cennych papirti k prodeji 32 130
Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt k prodeji -15 599
Vysledny ocefiovaci rozdil z pfecenéni cennych papirli k prodeji 16 531

Vysledny ocefiovaci rozdil z pfecenéni cennych papiri a majetku k 31. 12. 2001 16 531



5. Pfehled vynost z cennych papirt a ucta v bankach

tis. K¢ 2003 2002 2001
Realizovany zisk z prodeje cennych papirt 34 459 17 258 34 588
Piijaté dividendy 656 488 11 946
Urokové vynosy z obligaci a z pokladni¢nich poukéazek 122 880 122 250 107 004
Urokové vynosy z uettl u bank 4243 5772 5 327
Celkem 162 238 145 768 158 865

v

6. Zavazky vlci ucastnikim penzijniho pfipojisténi

tis. K¢ Prispévky Statni Vynosy z piispévki Zévazky z piispévki
Gcastnikd prispévky Ucastnikd a ze  penzijniho pfipojisténi

statnich pfispévkd celkem

Zastatek k 31. 12. 2001 1 696 476 402 400 168 435 2 267 311
Zustatek k 31. 12. 2002 2216 620 495 891 234 421 2 946 932
Zastatek k 1. 1. 2003 2216 620 495 891 234 421 2 946 932
Pfijaté pfispévky 660 207 121 644 - 781 851
Pfipsané zhodnoceni - - 96 355 96 355
Vyplacené davky 113 898 21 072 19 932 154 902
Vratky piispévk - 11 837 - 11 837
Pfevody od jinych fondt 11 692 5413 2116 19 221
Pfevody k jinym fondtm 27 246 6 337 6 090 39 673
Zastatek k 31. 12. 2003 2 747 375 583 702 306 870 3 637 947
tis. K¢ 2003 2002 2001
Objem vyplacenych davek v tis. K& 154 902 154 264 141 495
z toho: penze 6 805 83 6

7 toho: jednorazové vyrovnani 97 081 76 469 81 754

z toho: odbytné 51 016 41 682 28 940
Pocet vyplacenych davek 6181 7772 12 574
z toho: penze 24 14 13

z toho: jednorazové vyrovnani 1986 1777 2177

z toho: odbytné 2 935 3925 7 350

Bilan¢ni polozka ,Nepfifazené pfispévky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi” vykdzana ve vysi 7 257 tis. K¢ (v roce 2002:
6 708 tis. K¢&, v roce 2001: 9 992 tis. K&) predstavuje zdvazky vaci Gcastniktim pfijaté k identifikaci a je soucasti vyse
uvedené polozky ,Piijaté piispévky”. Dosud nevyplaceny stétni piispévek za ¢tvrté Cturtleti 2003 ve vysi 30 645 tis. K&
(v roce 2002: 30 000 tis. K¢, v roce 2001: 30 000 tis K¢) je obsazen v celkové ¢astce bilanéni polozky ,Prispévky
Gcastnikl a statni piispévky”.

V rémci bilan¢ni polozky ,Pohledavky za stétnim rozpoctem — statni pfispévky” vykazuje spole¢nost k 3 1. prosinci 2003
pohledévku viici Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu ndroku na statni piispévek klientl ve vysi 30 645 tis. K&
(v roce 2002: 30 000 tis. K¢, v roce 2001: 30 000 tis. K¢) splatnou v tinoru 2004.

V Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2001 vykazoval penzijni fond kumulované pfispévky Gcastnik( a statni piispévky
jako kapitélové fondy v rdmci vlastniho kapitalu. Aby v Gcetni zévérce k 31. prosinci 2003 byly tidaje minulého a bézného
Ucetniho obdobi srovnatelné, reklasifikoval penzijni fond zUstatky kapitélovych fond(i a fondd ze zisku k 31. prosinci 2001

ve vysi 2 267 311 tis. K¢ do zavazkd z piispévkd Ucastnikl penzijniho piipojistént.



7. Vlastni kapital
a) Zakladni kapital

Zakladni kapitél spole¢nosti k 31. prosinci 2003 ¢inil 60 mil. K¢ (2002: 60 mil. K& 2001: 60 mil. K&). Zakladni kapitél byl
tvofen 60 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 mil. K&

b) Kumulované vysledky hospodafieni, fondy ze zisku a emisni &zio

V roce 2003 vykazovala spolec¢nost emisni &zio ve wysi 18 736 tis. K¢ (2002: 18 736 tis. K& 2001: 18 736 tis. K¢&).
Spole¢nost za rok 2002 vykazala zisk v hodnoté 113 351 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne
21. kvétna 2003 takto:

zhodnocent pfispévki tcastnikl 96 504 tis. K¢&
rezervni fond 5 667 tis. K¢
nerozdéleny zisk minulych let 11 180 tis. K&

Zisk z roku 2003 ve vysi 119 198 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
(a) Dlouhodoby nehmotny majetek
tis. K¢ Software Pofizeni NIM Celkem

Pofizovaci cena

Zlstatek k 31. 12. 2001 21 201 58 21 259
Zlstatek k 31. 12. 2002 21963 - 21963
PrirGstky 596 - 596
Ubytky - - -
Pretctovani - - -
Zlstatek k 31. 12. 2003 22 559 - 22 559
Opravky

Zlstatek k 31. 12. 2001 14 274 - 14 274
Zlstatek k 31. 12. 2002 17 665 - 17 665
Odpisy 2 664 - 2 664
Oprévky k ubytkim - - -
Pretctovani - - -
Opravné polozky - - -
Zlstatek k 31. 12. 2003 20 329 - 20 329
Zast. hodn. 31. 12. 2001 6 927 58 6 985
Zast. hodn. 31. 12. 2002 4 298 - 4 298

Zist. hodn. 31. 12. 2003 2 230 -- 2 230



(b) Dlouhodoby hmotny majetek
tis. K¢ Stroje a pfistroje Inventar Celkem

Pofizovaci cena

Zlstatek k 31. 12. 2001 8 880 222 9 102
Zlstatek k 31. 12. 2002 7766 205 7 971
Prirstky 2 - 2
Ubytky 112 101 213
Pretictovani - - -
Zlstatek k 31. 12. 2003 7 656 104 7 760
Opravky

Zlstatek k 31. 12. 2001 6 028 178 6 206
Zlstatek k 31. 12. 2002 6 489 192 6 681
Odpisy 747 6 753
Oprévky k tbytktim 72 100 172
Pretictovani 29 -29 0
Opravné polozky - - -
Zlstatek k 31. 12. 2003 7 193 69 7 262
Zast. hodn. 31. 12. 2001 2 852 44 2 896
Zast. hodn. 31. 12. 2002 1277 13 1290
Zast. hodn. 31. 12. 2003 463 35 498

9. Kratkodobé pohledavky a zévazky

Spolec¢nost vykazuje kratkodobé pohledavky v celkové vysi 90 640 tis. K¢ (2002: 116 293 tis. K¢; 2001: 54 801 tis. KE).
Z toho byly pohledavky viici statu ve vysi 30 645 tis. K¢ (2002: 30 000 tis. K& 2001: 30 000 tis. K&), predstavujici
pohledévku za statnim rozpoctem ze stétnich pfispévkd na penzijni piipojisténi za ctvrté Ctvrtleti, pohledavky na vyplatu
kupont splatnych v roce 2004 ¢inily 37 629 tis. K¢ (2002: 52 560 tis. K& 2001: 7 550 tis. K&) a pohledavky vici statu
ve Wai 22 264 tis. K¢ (2002: 19 657 tis. K¢, 2001: 17 036 tis. K&), predstavuijici zaplacenou srazkovou dari z drokovych
vynosy, jak bylo zminéno v bodu 2(f).

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2003 kratkodobé zavazky v celkové wysi 20 131 tis. K¢ (2002: 23 564 tis. K¢; 2001:
31 223 tis. K¢&). Tyto zdvazky jsou piedevsim tvoreny platbami piispévkd tcastnikd, které nebyly k 31. 12. 2003 pfifazeny
na jejich Uty ve vysi 7 257 tis. K¢ (2002: 6 708 tis. K& 2001: 9 992 tis. K&), zévazky z obchodniho styku ve wysi 5 979
tis. K& (2002: 4 620 tis. K& 2001: 3 686 tis. K&), viechny ve splatnosti a zavazky z vyplaceni davek ve prospéch
castnikl penzijniho pfipojisténi ve wysi 1 734 tis. K& (2002: 7 499 tis. K& 2001: 13 488 tis. K¢&).

10. Casové rozliseni

Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozlideni v celkové vysi 32 474 tis. K¢ (2002: 37 093 tis. K& 2001: 38 488 tis. K¢),
z toho:

- ¢asové rozlisené pofizovaci néklady predstavuji 31 842 tis. K¢ (2002: 36 178 tis. K¢ 2001: 36 278 tis. K¢),
- ostatni aktivni ¢asové rozliseni ¢ini 632 tis. K¢ (2002: 915 tis. K& 2001: 2 210 tis. K&).

Dohadné polozky pasivni ve wysi 2 555 tis. K¢ (2002: 3 213 tis. K& 2001: 4 482 tis. K&) zahmuji pfedevsim zévazky
z titulu dodavatelsko-obchodnich vztaht.



11. Transakce s podniky ve skupiné

Prehled pohledavek a zavazkd vaci Allianz pojistovné, a. s.:

tis. K¢ Vynosy Néklady
2003 271 4 649
2002 66 9 824
2001 73 6 496

12. Splatna dari z piijmu

(a) Splatna dari z pfijmad
tis. K¢ 2003
Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi pied zdanénim 119 198
VWynosy nepodiéhajici zdanéni -124 639
Dariové neodcitatelné naklady 3001
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Odecet dariové ztréty z predchozich let -
Ostatni polozky 1483
Mezisoucet -957
Dari vypottend pii poufiti sazby 15 % 0

(b) Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

Pohledévky

2002

113 351
-138 731
7 282

25

Zavazky

971
757
430

2001

98 156
-116 960
12 940

-417
-6 281
0

Vedeni spole¢nosti se domnivd, Ze Uroven soucasnych a budoucich zdanitelnych zisk spole¢nosti nebude s nejvétsi
pravdépodobnosti dostate¢nd k realizaci vypoctené odloZzené dariové pohledévky, a proto ji v tcetni zavérce k 31. prosinci

2003 nevykazuje.

13. Rezervy

tis. K¢ Rezerva na penze  Rezerva na prémie

Zustatek k 31. 12. 2001 -

Zlstatek k 31. 12. 2002 432
Zlstatek k 1. 1. 2003 432
Tvorba rezerv 1084
Cerpani rezerv _
ZGstatek k 31. 12. 2003 1516

\lySe rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).

15 049

Celkem

15 049
432
432

1084

1516
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14. Naklady a vynosy z poplatkd a provizi

tis. K¢

Provize zprostfedkovatelm penzijniho pfipojisténi
Poplatky bankovni, depozitéfi a spravci portfolia
Poplatky z obchodt s cennymi papiry

Néklady na poplatky a provize celkem

15. Osobni naklady

Rok 2003
tis. K¢ Primérny
pocet (osob)
Zaméstnanci 21
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 9
Celkem 30
Rok 2002
tis. K¢ Prdmérny
pocet (osob)
Zaméstnanci 24
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 10
Celkem 34
Rok 2001
tis. K¢ Primérny
pocet (osob)
Zaméstnanci 24
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 10
Celkem 34

16. Ostatni spravni naklady

2003

15 895
2 015

81
17 991

Mzdové naklady
a odmény

7 964

7 964

Mzdové naklady
a odmény

7 310
690
8 000

Mzdové naklady
a odmény

8 023
1218
9 241

2002

16 427
2 334

186
18 947

Sociélni a zdravotni
pojisténi

2918

2918

Socialni a zdravotni
pojisténi

2714

2714

Sociélni a zdravotni
pojisténi

2 802

2 802

2001

11797
2 209

854
14 860

Socialni
néklady

345

345

Socialni
néklady

330

330

Socialni
néklady

369

369

Celkové ostatni spravni néklady k 31. prosinci 2003 ¢inily 12 319 tis. K& (2002: 12 787 tis. K&; 2001: 16 913 tis. K¢&).

tis. K¢

Postovné

Softwarové sluzby

Materidl a energie

Néjemné

Ostatni sluzby

Ostatni spravni naklady celkem

2003

1286
2 973
728
1462
5 870
12 319

2002

1 004
4 087
1024
2 524
4148
12 787

2001

1 360
2 878
1051
3 281
8 343
16 913
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17. Nejisté budouci zavazky

Penzijni pldny spole¢nosti obsahujf garance spojené s vyplatou penzi. Témito garancemi jsou predevsim garantované
trokové miry pfi vypoctu penzi a garantované Uumrtnostni tabulky. Spole¢nost testovala hodnotu zavazkd vici Ucastnikiim
penzijniho pfipojisténi k 31. prosinci 2003 za pouriti nejlepsich predpoklad(i trokovych mér, nakladd, storen

a pravdépodobnosti annuitizaci a prokazala, Ze neni potfeba tvofit dodate¢nou rezervu. Kone¢nd hodnota zavazkd
spole¢nosti se muze nasledné zménit, pokud se skutec¢ny vyvoj odchyli od téchto predpokladd.

18. Nasledné udalosti

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy Ucetni zévérky se neuddly zédné zmény, které by vyznamné ovlivnily
finan¢nf pozice spole¢nosti.

19. Finan¢ni nastroje — trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(@) Rizeni rizik

Investi¢ni strategi spole¢nosti je dosazent trzniho zhodnocent vioZzenych prosttedkd pfi minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Z&kladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich néstrojt v portfoliu
spole¢nosti stanovené zékonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a investi¢ni strategif
spole¢nosti, kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zévazkd prispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tietich stran ve prospéch ucastnikd. Vlastni
kapitél spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. Splatnost zvazk( viici Gcastnikiim neni specifikovéna pro
smlouvy, u kterych Ucastnici neuplatnili narok na vyplatu dévek. U zévazki z prispévkl penzijniho pfipojisténi nelze stanovit
zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp.
o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spolecnost evidovala na Uctech téchto zavazk( 1 090 429 tis. K¢ ve
prospéch Ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky naroku na penzi, ale zatim o dévku nepozadali.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe piilivu a odlivu
prostfedkd Ucastnikl. Spole¢nost déle drzi jako soucést své strategie fizent rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.
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tis. K¢

K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost
Vklady u bank

Statni bezkuponové
dluhopisy

Ostatni bezkuponové
dluhopisy

Dluhové cenné
papiry statni
Dluhové cenné
papiry ostatni

Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva
Celkem

Zévazky z pfispévkl
penz. pfipoj.

Ostatni pasiva
Celkem

Rozdil

Kumulativni rozdil

tis. K¢

K 31. prosinci 2002
Pokladni hotovost
Vklady u bank

Stéatni bezkuponové
dluhopisy

Ostatni bezkuponové
dluhopisy

Dluhové cenné
papiry statni
Dluhové cenné
papiry ostatni

Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva
Celkem

Zavazky z piispévk
penz. pfipoj.

Ostatni pasiva
Celkem

Rozdil

Kumulativni rozdil

Do 3
meésicl

90 870

49 745

110 976
68 377
319 970

10 595
10 595
309 376
309 376

Do 3
meésicl

5
201 466

96 641
298 112

8 991
8 991
289 121
289 121

Zbytkové splatnost aktiv a zavazk(l spole¢nosti

0d 3 mésict
do 1 roku

984 236

177 598
22 264
1184 098

544

544
1183 554
1492 930

0Od 3 mésict
do 1 roku

275 706

9 452

12 223
19 657
317 038

366
366
316 672
605 793

0Od 1 roku
do 5 let

279 618

327 576

607 194

607 194
2100 124

QOd 1 roku
do 5 let

974 874

399 653

1374 527

1374 527
1980 320

Nad
5 let

1625 503

78 180

1703 683

1703 683
3 803 807

Nad
5 let

1042 022

177 089

1219 111

1219111
3199 431

Bez
specifikace

1402
35203
36 605

3 637 947
4071
3642018
-3 605 413
198 394

Bez
specifikace

13 117
42 681
55 798

2 946 932
3 645

2 950 577
-2 894 779
304 652

Celkem

2
90 870

1033 981

1905 121

694 330
1402

125 844

3 851 550

3 637 947
15210

3 653 157
198 394

Celkem

5
201 466

275 706

2 026 348

588 965
13 117
158 979

3 264 586

2 946 932
13 002

2 959 934
304 652



Do3 Od 3 mésicl 0d 1 roku Nad Bez Celkem
tis. K¢ mésict do 1 roku do 5 let 5 let specifikace

K 31. prosinci 2001

Pokladni hotovost 19 - -- - - 19
Vklady u bank 151 510 - -- - - 151 510
Statni bezkuponové

dluhopisy 297 975 475 282 -~ -~ - 773 257
Ostatni bezkuponové

dluhopisy

Dluhové cenné

papiry statni - - 642 708 - - 642 708
Dluhové cenné

papiry ostatni - 81 554 449 813 228 228 - 759 595
Akcie a podilové listy - - - - 83 499 83 499
Ostatni aktiva 37 768 17 036 - - 49 069 103 873
Celkem 487 272 573 872 1092 521 228 228 132 568 2 514 461
Zavazky z pfispévkl

penz. pfipoj. - - - - 2267 311 2267 311
Ostatni pasiva 7619 124 -- - 19 531 27 274
Celkem 7 619 124 0 0 2 286 842 2 294 585
Rozdil 479 653 573 748 1092 521 228 228 -2 154 274 219 876
Kumulativni rozdil 479 653 1 053 401 2 145 922 2 374 150 219 876

(c) Urokové riziko

Cést zavazkd spole¢nosti je Urocena pevnou Urokovou sazbou ve wii 3 % a 4 %, tudiz spole¢nost nese rokové riziko,
které neni s ohledem na pocet téchto zévazk vyznamné.

(d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojd drzenych v portfoliu spole¢nosti a finan¢nich derivatd odvozenych
od téchto néstrojl. Rizika akciovych néstrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny
v ¢asti Rizeni rizik” (bod 19 (a)).
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Vztahy mezi propojenymi osobami

Na zékladé povinnosti stanovené obchodnim zékonikem podavéme zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy

o obchodnich vztazich k osobé ovladajici, ovlédané a ostatnim propojenym osobam. Tyto osoby piinélezi koncernu Allianz.
V Ucetnim obdobi 2003 a ani v piedchézejicich Ucetnich obdobich neuzaviel Allianz penzijni fond, a. s., smlouvu ovlddaci
a smlouvu o prevodu zisku.

V dals$im jsou uvedeny spole¢nosti, s nimiz mé Allianz penzijni fond, a. s., podstatné obchodni vztahy.

Allianz Aktiengesellschaft, se sidlem v Mnichové, je matefskou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s. Jeji podil na
zakladnim kapitélu Allianz pojistovny, a. s., ¢ini 100 %.
Allianz Aktiengesellschaft pIni tkoly holdingové spole¢nosti koncernu.

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze, mé& 100% podil na zékladnim kapitélu Allianz penzijniho fondu, a. s. Vznikl
v zaii 1997 splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a. s., a Zivnobanka penzijni fond, a. s. V listopadu 2000
odkoupila Allianz pojistovna, a. s., 45% podil na zakladnim kapitélu spole¢nosti od Zivnostenské banky, a. s., se
sidlem v Praze, a v dubnu roku 2001 10% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti od HypoVereinsbank CZ, a. s., se
sidlem v Praze.

Allianz penzijni fond, a. s., a Allianz pojistovna, a. s., Gzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti v oblasti obchodu. Mezi
obéma spole¢nostmi je uzaviena od roku 1995 smlouva o spolupraci pfi prodeji penzijniho piipojisténi obchodnimi
zéstupci Allianz pojistovny, a. s. Platnost smlouvy se automaticky prodluzuje vzdy o jeden rok s moznosti jeji vypovédi.
Smlouvy o zprostfedkovéni penzijniho piipojisténi véetné proviznich ujednani jsou uzavieny za podminek, které plati i pro
tfeti osoby.

S cilem vyuziti synergie tzce spolupracuif, resp. koordinuiji Allianz pojistovna, a. s., a Allianz penzijni fond, a. s., ¢innosti
v oblastech fizeni, fizeni obchodnich zéstupct pii zprosttedkovéni prodeje penzijniho pfipojisténi obchodnimi zéstupci
Allianz pojistovny, a. s., spravy aktiv, marketingu, pocitatové technologie, sluzeb v oblasti personélnich procest (Skoleni
prodejnich technik, rozvojové programy pro persondl) a vysilani pracovnikti do¢asné nebo trvale. K tomu uzavirajf
spole¢nosti dohody o do¢asném pfidéleni k vykonu prace k jinému zaméstnavateli, tj. k Allianz penzijnimu fondy, a. s.
Mzdové néklady vyslanych pracovnikd hradi Allianz penzijni fond, a. s., Allianz pojistovné, a. s., v terminech stanovenych
dohodami. Dohody jsou uzavieny na omezend ¢asové obdobi s moznosti jejich prodlouzeni. Dale se obé spolecnosti
podileji podle miry své Gcasti na nékladech spoluprace v oblastech vyse uvedenych.

Mezi Allianz penzijnim fondem, a. s., a Allianz pojistovnoy, a. s., je uzaviena smlouva o poskytovani sluzeb z roku 1997,
podle které mtze Allianz penzijni fond, a. s., vyuZivat za Uplatu obvyklou néktera technické zafizeni Allianz pojistovny, a. s.,
jako telefonni centrélu, pocitatové rozvody apod. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s moznosti vypovédi.
Spole¢nosti uzaviely v roce 2002 podnajemni smlouvu na nebytové prostory, ve kterych mé Allianz penzijni fond, a. s., své
sidlo. Podnajemni smlouva je sjedndna za podminek platnych pro tieti osoby.

V Ucetnim obdobi nevydal Allianz penzijni fond, a. s., zéruky, neposkytl ptjcky a nepiijal jiné finan¢ni zévazky ve vztahu
k propojenym osobam.



Zavérecné prohlaseni predstavenstva
spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zprévy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. s.,
vyhotovované dle ust. § 66a, odst. 9, obchodniho zékoniku pro tcetni obdobi 1. 1. 2003 koncici 31. 12. 2003 uvedli
veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené ¢ uskute¢néné, a ndm k datu podpisu této zpravy zndmé:

smlouvy mezi propojenymi osobami,

plnénf a protiplnéni poskytnuté propojenym osobdm,

jiné pravni tkony ucinéné v zdjmu téchto osob,

veskerd opatfeni piijatd nebo uskute¢nénd v z&jmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skute¢nosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatieni vznikla spole¢nosti Allianz
penzijni fond, a. s., majetkové Gjma.
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Kontakty

Sidlo spolec¢nosti Allianz penzijni fond, a. s.

Rimské 103/12
120 00 Praha 2

tel. 224 405 111, 224 405 789

fax 224 405 873

e-mail: penz-fond@allianz.cz

www.allianz.cz/penzijnifond

Oblastni feditelstvi Allianz pojistovny, a. s.

Praha |

Némésti Miru 9
120 53 Praha 2
tel. 221 596 560
fax 224 247 548

Praha Il
Kolbenova 5a
190 00 Praha 9
tel. 284 011 561
fax 284 011 565

Sttedni Cechy
Bucharova 2

158 00 Praha 5

tel. 224 405 701

fax 224 405 772, 769

Ceské Budéjovice
Husova 13

370 05 Ceské Budé&jovice
tel. 385 791 111

fax 385 791 999

Plzen

Bezru¢ova 10
304 30 Plzen
tel. 377 220 732
fax 377 221 141

Usti nad Labem

Mirové nam. 37

400 02 Usti nad Labem
tel. 472 707 111

fax 472 707 112

Pardubice
Sladkovského 332
530 02 Pardubice
tel. 466 615 088
fax 466 615 320

Brno

Hlinky 144

603 00 Brno

tel. 543 424 951-9
fax 543 424 965

Ostrava

28. fijna ¢ 29
702 00 Ostrava
tel. 596 279 000
fax 596 279 001

Olomouc
Jeremenkova 40B
772 00 Olomouc
tel. 587 333 250
fax 587 333 255

Liberec

Janska 871/10
460 01 Liberec 3
tel. 485 106 722
fax 485 106 723
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