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Zakladni ekonomické adaje

2006 2005 2004 Zména
Strucny prehled (v mil. K¢) 2006/2005
Vlastni kapital pred rozdélenim zisku G¢astnikdim 502 779 451770 360 609 11,3%
Prostredky Gcastnik( ve spravé k 31.12. 5393251 4819076 4286 690 11,9%
(v&etné statnich prispévkd a vynost)
Finan¢ni investice, z toho: 5806203 5181 846 4574024 12%
Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 406 204192 - -474%
Dluhové cenné papiry 5607 235 4914078 4521729 141%
Vklady u bank 91 562 63576 52295 44 %
Vynosy z finan¢niho umistént, z toho: 190957 172 860 163 061 105%
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 188 924 169 828 163 061 112%
Vynosy akcif a podilti 2033 3032 - -329%
Hospodarsky vysledek 181 725 165 469 122 090 9,8%
Primeérny vék klientl 45 44 43 22%
Pocet klientl 113 002 112 524 106 760 04%
Primérna vyse mésicniho prispévku (v K¢) 472 539 524 -12,4%
Pocet smluv s pFispévkem zaméstnavatele 34653 33191 30420 44%
Primeérna vyse mésicniho prispévku zaméstnavatele (v K&) 483 415 388 16,3 %
Primeérny evidencni poCet zaméstnanct ve fyzickych osobach 22 22 19 0%

Allianz Centrum, sidlo Allianz penzijniho fondu, a.s.



Viyrocni zprava

2006 Allianz penzijni fond, a.s.




Allianz penzijni fond, a.s.

Obsah

Uvodni slovo ¢lena predstavenstva
Statutarni organy
Portfolio za rok 2006

Penzijni pfipojisténi
Konkurenéni vyhody Allianz penzijniho fondu

Financni cast
Zprava auditora
Rozvaha
Podrozvaha

Viykaz zisku a ztraty

Prehled o0 zménach ve vlastnim kapitalu

12

14

16

17

18



Pfiloha Fadné Gcetni zavérky
VSeobecné informace

Viychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky
Dulezité acetni metody

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby majetek

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Prostfedky Gcastnikl penzijniho pripojisténi
Viyplacené davky

Ostatni pasiva

Transakce s podniky ve skupiné

Rezervy

Vlastni kapital

Viynosy z Grokd a podobné vynosy

Naklady a vynosy z poplatk( a provizi

Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Ostatni provozni naklady a vynosy

Naklady na zaméstnance

Ostatni spravni naklady

Dan z pfijm0 a odloZeny danovy zavazek/pohledavka
Podrozvahové polozky

Financni nastroje — trzni riziko

Viyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Vztahy mezi propojenymi osobami

Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Allianz penzijni fond, a.s.

Kontakty

Obsah

19
20
21
24
25
25
26
26
27
27
28
28
28
29
29
30
30
30
31
31
31
32
32
33
37

38
39

40



Allianz penzijni fond, a.s.

Vazené damy, vazeni panove,

rok 2006 byl pro Allianz penzijni fond rokem pokracovani ve strategii financné zdravého a stabilizovaného
penzijniho fondu. Na trhu penzijniho pfipojisténi probihala v roce 2006 dalsi konsolidace, kdy doslo k zavrSeni
procesu slou¢eni Hornického penzijniho fondu Ostrava, a.s., s CSOB Penzijnim fondem Progres, a.s., ktery se stal
nastupnickym penzijnim fondem. Z ptivodnich 44 penzijnich fonda tak jiz dnes na trhu penzijniho pfipojisténi
pusobi pouha desitka fondd.

Vyznamnym momentem roku 2006 bylo pro Allianz penzijni fond provedeni reorganizace v ramci Allianz Group, kdy
novou matefskou spole¢nosti naseho jediného akcionéte, Allianz pojistovny, se stala spole¢nost Allianz New Europe
Holding GmbH se sidlem ve Vidni. Toto nové uspofddani umozni Allianz penzijnimu fondu intenzivnéjsi vyuziti
synergickych efektti v rdmci spolecné financni strategie.

Dal$im vyznamnym momentem roku 2006 bylo pfestéhovani centraly nasi spolecnosti, spolecné s prestéhovanim
centraly nasi matei'ské spole¢nosti na novou adresu — Ke Stvanici 656/3, Praha 8. Spole¢né nové sidlo Allianz
penzijniho fondu a Allianz pojistovny ndm umozni jesté uzsi spolupraci s nasi matetrskou spole¢nosti a nadéle
dosahovani vysoké efektivity fungovani fondu. Jednim z projevii tohoto kroku je mimo jiné dosazeni dalSiho snizeni
pomeéru nakladt k prostfedkiim ve spravé na 0,67 %, coZ je nejnizsi hodnota mezi vSemi penzijnimi fondy.



Uvodni slovo ¢lena predstavenstva

V obchodni oblasti jsme v roce 2006 pokracovali v profilovani Allianz penzijniho fondu jako fondu vyrazné
zaméfeného na nase klienty, kdy se i nadale téSime povésti spolecnosti s vynikajicim klientskym servisem. Od roku
2006 Allianz penzijni fond jako jeden z méla penzijnich fondt v Ceské republice nabizi svym klient{im zajimavou
sluzbu nazvanou ,Danovy automat. Tato sluzba vyrazné zjednodusuje vyuziti maximélnich dafiovych vyhod

v penzijnim pripojisténi danych zakonem. V priibéhu loniského roku jsme také zapocali s vytvafenim nové obchodni
strategie a intenzivnéj$im vyuzitim obchodni sité Allianz pojistovny, jejiz vysledky by mély byt patrné zejména v roce
2007.

V investicni oblasti se Allianz penzijni fond nadale ridi konzervativni filosofii investovani, kdy je nasim cilem
dlouhodoba stabilita v oblasti zhodnocovéni prostredkti nasich klientt. Nadale se nam dafi oslovovat klienty napfic
vekovym spektrem, vcetné mladsi generace, coZ nam prinasi zaruku stabilniho vyvoje fondu i v pristich letech.
Podafilo se ndm navysit objem vloZenych prostredkd Gcastnik® penzijniho pfipojisténi na 5,4 mld. K¢

a predpokladame, Ze dynamika nardistu objemu aktiv ve spravé naseho penzijniho fondu se bude v piistich letech
déle zvySovat. V parametrech primérny vék klienta a prameérny piispévek na smlouvu patti Allianz penzijni fond

nadale mezi nejaspésnéjsi penzijni fondy na ceském trhu.

Rok 2006 byl také rokem zintenzivriujici se celospolecenské diskuse na téma budouciho fungovani penzijniho
systému v Ceské republice. Jsme velmi potéSeni, Ze spole¢nost Allianz penzijni fond je pfizvana jako partner pro
formulaci vychodisek penzijni reformy, a nasim zdjmem jako jednoho ze zakladajicich ¢lent Asociace penzijnich
fondt je, aby Asociace hréla pfi ptipravé této reformy vyznamnou roli. Nic se neméni na naSem néazoru, Ze stavajici
jednopilitovy, priibézné financovany systém je jako zdroj starobnich penzi z dlouhodobého hlediska neudrzitelny.
Propad v zivotni Grovni budoucich penzistti by byl natolik zasadni, Ze se jevi jako nevyhnutelné, aby dtichodova
reforma zahrnovala v kazdém ptipadé doplikové systémy, které by zabezpecily paralelni formu financovani
postproduktivniho obdobi Zivota.

Penzijni pripojiSténi zUstava nadéle jednim z nejoblibenéjsich produktt na trhu finan¢nich sluzeb, kdy jsou
prostiedky tcastnikt zhodnocovany také o statni prispévek a prispévky zaméstnavatell. Allianz penzijni fond bude
nadale rozvijet svou ¢innost k posilovani dosavadnich velmi dobrych vztahti s i¢astniky penzijniho pfipojistént,

a také se zameéstnavateli, ktefi svym zaméstnanctm pfispivaji, i s dal§imi obchodnimi partnery. Udéldme vse pro to,
aby nasi klienti byli s nasimi sluzbami maximalné spokojeni a méli jistotu, Ze volbou Allianz penzijniho fondu jsou
na stari dobte a spolehlivé zabezpeceni.

Chci vyuzit této prilezitosti a podékovat vSem nasim klient@m i zaméstnavatelm piispivajicim na penzijni
pripojisténi svym zameéstnanctim za prizen, kterou Allianz penzijnimu fondu vénuji. Radi bychom pro Vés i nadéle

ztstali spolehlivym a diivéryhodnym partnerem.

Rad bych také podékoval obchodnim partnertim, zprostfedkovatelim penzijniho pfipojisténi a také zaméstnanctim
jak Allianz penzijniho fondu, tak Allianz pojistovny za vynikajici spolupraci.

Preji Vam vSem hodné zdravi a $tésti v osobnim Zivoté i mnoho Gspéchti v praci.

’%{ﬂ /L-f«VCL\ ’ga’l/tk

Mgr. Marek Bértek
Clen predstavenstva



Allianz penzijni fond, a.s.

Predstavenstvo Allianz penzijniho fonduy, a.s.

Mgr. Marek Bartek
¢len

Ing. Martin Hrncirik
¢len

Ing. Mgr. Vaclav Bohdanecky
¢len

Mgr. Martin Podavka
¢len

RNDr. Martin Vitek
clen

Dozorci rada Allianz penzijniho fondu, a.s.
Mgr. Josef Lukasek

predseda

Ing. Petr Sosik, PhD.
clen

Marc Smid
clen



Statutarni organy / Portfolio

Portfolio za rok 2006

1,58 % Penize
91 562 tis. KE

1,85% Akcie, podilové listy a ostatni podily
107 406 tis. K¢

92,28 % Dluhové cenné papiry realizovatelné
5358 107 tis. K¢

4,29 % Pokladnicni poukéazky
249 128 tis. K¢




Allianz penzijni fond, a.s.

Penzijni pripojisteni

Penzijni pfipojisténi je jednou z nejvyhodnéjSich forem sporeni se statnim
prispévkem a zaroven je jednim z nejmladsich produktd na nasem financnim
trhu. Pocet klient(l penzijnich fond(l v Ceské republice dosahl ke konci roku
2006 poctu 3,61 milionu. Nejvyznamnéjsi vyhodou penzijniho pFipojistént je
statem garantovany prispévek a dafové zvyhodnéni.

Novelou zakona o penzijnim pfipojisténi, kterd je i¢innd od 1. 4. 2004, resp. 1. 5. 2004, je umoznéno penzijnim
fond@m po promitnuti této novely do penzijniho planu sjednavat smlouvy o penzijnim pripojisténi také s obcany
jinych statt Evropské unie bez trvalého pobytu na tizemi Ceské republiky, pokud si v Ceské republice plati zdravotni
nebo socialni pojisténi. Zhodnoceni vlozenych prostredku zajistuji také podily na vynosech hospodareni penzijniho
fondu. Pro klienty je zaroveri dfileZité, Ze finan¢ni stabilitu penzijnich fondt kontroluje statni dozor Ceské narodni
banky i dozor depozitéare.

Z penzijniho pripojisténi se poskytuji:

o starobni penze,

o invalidni penze,

. vysluhova penze,

. poziistalostni penze,

. jednorazové vyrovnani,
. prip. odbytné.

Starobni penze se v souladu s penzijnim planem Allianz penzijniho fondu sjednavé pfi uzavieni smlouvy
automaticky. Penze invalidni a vysluhova se ve smlouvé sjednédva zvlast. Poztstalostni penze je automaticky
sjedndna uvedenim alespor jedné opravnéné osoby ve smlouvée. Novela zakona o penzijnim pripojisténi byla
promitnuta do nového penzijniho planu platného od 1. 10. 2004, a tim je mozno jiz i v Allianz penzijnim fondu
vyuzivat vyhody vyplyvajici z novely zakona.



Penzijni pfipojisténi

Konkurencni vyhody Allianz penzijniho fondu

Kapitalova sila Allianz pojistovny a Allianz SE je zarukou seridznosti a dlouhodobé existence penzijniho
fondu, a tim socialnich a financnich jistot jeho Gcastnika.

Spravu produktu garantuje Allianz pojistovna, kterd disponuje zkusenym kolektivem odbornik?.

Vv

Mezi penzijnimi fondy v CR m4 jeden z nejniz$ich vékovych primért klientd: 45 let.

Jeden z nejvyssich priimérnych sjednanych piispévkd na Gcastnika.

vy

Jedny z nejnizsich provoznich ndkladt na objem prostredkt ve sprave.

Spolupracuje se zaméstnavateli a nabizi jim osobni metodickou pomoc pfi rozhodovani o prispévku
i pfi samotném prispivani na penzijni pripojisténi tak, aby byly zohlednény specifické podminky
jednotlivych zaméstnavateld.

Klient miiZe v prabéhu trvani smlouvy ménit podstatné néleZitosti smlouvy.
Nabizi moznost valorizace celkového piispévku tGcastnika.
Nabizi celkem az 16 typt penzi.

U penze starobni, invalidni a vysluhové je mozny vybér z 5 typt téchto penzi - dozivotni penze, dozivotni
penze se zarucenou dobou vyplaty, dozivotni penze s pozlistalostni penzi, dozivotni penze se sjednanou
castkou pro ptipad smrti, dozZivotni penze s linedrné rostouci vysi.

Prvni vypis o prehledu plateb zasila jiz po ¢tyfech mésicich od pocatku Gc¢innosti smlouvy.

Disponuje kvalifikovanou siti poradcti po celé Ceské republice. Kontakt s penzijnim fondem je mozny
na vSech pobockach Allianz pojistovny, coZ znamena, Ze klient vzdy nalezne odbornika na Allianz penzijni
pripojisténi v blizkosti svého bydlisté ¢i sidla své spolecnosti.

Jako jeden z mala penzijnich fondt v Ceské republice nabizi svym klient{im novou mimotadné zajimavou
sluzbu nazvanou ,Danovy automat”. Danovy automat je jedine¢nd sluzba Allianz penzijniho fondu

pro vSechny Gcastniky, kteri chtéji jednoduse vyuzivat dariovych dlev spojenych s penzijnim pripojisténim.
Mezi zakladni vyhody této sluzby pro klienty patii: vS§echny Gkony spojené se sluzbou jsou zdarma,
sjednanim této sluzby se k nicemu nezavazuji, snadno si snizi dariovy zaklad a tak usetii na danich.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobrezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

”

Zprava auditora pro akcionare spoleé¢nosti Allianz penzijni
fond, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 20. biezna 2007 vydali o uetni zavérce, ktera je
soudasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Allianz penzijni fond, a.s., tj.
rozvahy k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty a ptehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok 2006 a pfilohy této Gcetni zavérky, vEetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod
a ostatnich doplitujicich udaji. Udaje o spolenosti Allianz penzijni fond, a.s. jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této ucetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolec¢nosti Allianz penzijni fond, a.s. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét pfiméfené Gcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uUcetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o
¢astkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor ptihlédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vé€rné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k u€innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZzitych
ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti Gcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvoti dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze

5 oddil C, vlozka 24185. Zivnostenské banka
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, IC 49619187 ¢&.u./account no.

12 is @ member firm of KPMG International, a Swiss cooperative DIC CZ49619187 466016004/0400
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spole¢nosti Allianz penzijni fond, a.s. k 31. prosinci
2006 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost tidaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti Allianz penzijni fond, a.s. k 31. prosinci 2006. Za tuto zpravu o vztazich
je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené
proveérky stanovisko k této zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty,
Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena
predev§im na dotazovani pracovniki spoleCnosti a na analytické postupy a vybérovym
zptusobem provedené provéteni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupefi
jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zakladé€ nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami Allianz penzijni fond, a.s. k 31. prosinci
2006.

Vyrocni zprava

Ov¢tili jsme téZ soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyro€ni
zpravy je odpovédny statutarni organ spoleCnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zaklade¢
provedeného ovéteni vyrok o souladu vyroéni zpravy sucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéteni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prisluSnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéieni poskytuje priméreny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 25. dubna 2007
PHG Cerkd repblika Awdt

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni Cislo 71

&‘M co 5‘/‘2 /
Roger Gascoigne, FCA Ing. Pavel Zavitkovsky

Partner Partner
Osvéddeni ¢islo 69
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Allianz penzijni fond, a.s.

Rozvaha
k 31. prosinci 2006

Aktiva
2006 2005
tis. KE
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 7 4
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani
v tom: a) vydané vladnimi institucemi - -
b) ostatni - -
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 91562 63576
a) splatné na pozadani 91342 63576
b) ostatni pohledavky 220 -
4 Pohledévky za nebankovnimi subjekty
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni pohledavky - -
5 Dluhové cenné papiry 5607 235 4914078
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 5307667 4335200
b) vydané ostatnimi osobami 299 568 578 878
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 406 204192
7 Ucasti s podstatnym vlivem
z toho: v bankach -- -
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankach -- -
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 593 685
z toho: a) zfizovaci vydaje - -
b) goodwill - -
10 Dlouhodoby hmotny majetek 1506 2429
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - -
1 Ostatni aktiva 56 106 67999
12 Pohledévky z upsaného zékladniho kapitalu - -
13 Néklady a prijmy pfistich obdobi 56177 44726
Aktiva celkem 5920592 5297 689
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Rozvaha

Pasiva
2006 2005
tis. K¢
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zéloznam
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni zavazky - -
2 Zavazky viici nebankovnim subjektdim
v tom: a) splatné na pozadani - -
b) ostatni zavazky - -
3 Zavazky z dluhovych cennych papird
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry - -
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( - -
4 Ostatni pasiva 5414069 4842708
a) prostredky Gcastnikd penzijniho pripojistént 5393251 4819076
aa) prispévky Ucastnikd a statni prispévky 4861046 4352546
ab) vynosy z prispévkd Gcastnikd a statni prispévky 503 863 435 266
ac) nepfirazené prispévky Gcastnikd penzijniho pripojisténi 6549 10548
ad) vyplaty davek 21793 20716
b) jiné 20818 23632
5 Viynosy a vydaje pristich obdobi - -
6 Rezervy 3744 321
v tom: a) na dtichody a podobné zavazky 3744 321
b) na dané - -
C) ostatni - -
7 Podfizené zavazky - -
8 Zakladni kapital 60 000 60 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 60000 60000
b) vlastni akcie - -
9 Emisni aZio 18736 18736
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 868 38046
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy - -
b) ostatni rezervni fondy - -
¢) ostatni fondy ze zisku - -
11 Rezervni fond na nové ocenéni - -
12 Kapitalové fondy 10 646 10 646
13 Oceriovaci rozdily 135091 127 767
z toho: a) z majetku a zavazkd 135091 127 767
b) ze zajistovacich derivatd - -
C) z prepoctu Gcasti - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 47713 31106
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 181725 165 469
Pasiva celkem 5920592 5297 689
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Podrozvaha

Podrozvahové polozky

2006 2005
tis. KE
Podrozvahova aktiva
4 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 49 546 205 660
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 49 491 200661
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Wkaz zisku a ztraty
za rok 2006

Podrozvaha / Vykaz zisku a ztraty

2006 2005
tis. KC
1 Viynosy z Grokd a podobné vynosy 188 924 169 828
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 183 381 165123
2 Naklady na Groky a podobné néklady - -26
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papirt - -
3 Viynosy z akcii a podilt 2033 3032
v tom: a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem - -
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem - -
€) vynosy z ostatnich akcii a podil 2033 3032
4 Viynosy z poplatkd a provizi 1337
5 Naklady na poplatky a provize -10519 -8158
6 Zisk nebo ztréta z financnich operaci 26379 31221
7 Ostatni provozni vynosy 2943 2943
8 Ostatni provozni naklady -22 -65
9 Spréavni naklady -27 448 -30391
v tom: a) naklady na zaméstnance -8814 -8328
7 toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -2215 -2077
b) ostatni spravni naklady -18634 -22 063
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku - -
1 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku -1369 -1811
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z dive odepsanych pohledavek - -
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm - -
14 Rozpusténi opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - -
15 Ztraty z prevodu Gcasti s rozhodujicicm a podstatnym vlivem, tvorba
a pouZiti opravnych poloZek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - -
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 83 40
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -616 -689
18 Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem - -
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 181725 165924
20 Mimoradné vynosy - -
21 Mimoradné naklady - -
22 Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred zdanénim - -
23 Dan z prijma - -455
24 Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi po zdanéni 181725 165 469
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceriov.  Kumulovany Zisk

tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily HV min. let (ztrata) Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2005 60000 0 18736 31942 10 646 82066 35129 122090 360 609
Kurzové rozdily a oceriovaci rozdily

nezahrnuté do HV -- - -- -- -- 45701 -- 45701
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobf -- -- -- -- -- -- 165 469 165 469
Rozdéleni zisku -- -- -- 6104 -- - -4023 -2 081 0
Pfipsané zhodnoceni Gcastnikim

penzijniho pfipojisténi -- - -- -- -- -- - -120009 -120009
Zlstatek 31.12. 2005 60000 0 18736 38046 10646 127767 31106 165 469 451770
Zlstatek k 1. 1. 2006 60000 0 18736 38046 10646 127767 31106 165 469 451770
Kurzové rozdily a oceriovaci rozdily

nezahrnuté do HV -- - -- -- -- 7324 -- 7324
Cisty zisk/ztrata za G&etnf obdobi - - - - - - 181725 181725
Rozdéleni zisku -- -- -- 10822 -- - 16 607 -27429 0
Pfipsané zhodnoceni Gcastnikim

penzijniho pfipojisténi -- - -- -- -- -- -138 040 -138 040
Zlstatek 31. 12. 2006 60 000 0 18 736 48868 10646 135091 47713 181725 502 779
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu / Priloha fadné Gcetni zavérky

1. VSeobecné informace

a) Uvodni ustanoveni

Rédn4 tcetni zavérka spolecnosti Allianz penzijni fond, a.s. (déle jen ,spole¢nost®), byla sestavena za obdobi

od 1.1edna 2006 do 31. prosince 2006. Spole¢nost je zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4972. Identifikacni ¢islo spolecnosti je 25612603.

b) ZaloZeni spolec¢nosti

Spole¢nost Allianz penzijni fond, a.s., byla zaloZena splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s.,
a Zivnobanka penzijni fond, a.s., dne 31. srpna 1997. Do obchodniho rejstfiku byla zapsana dne 30. za¥{ 1997.

c) Predmét podnikani spolecnosti

Hlavnim predmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pripojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi
se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni predmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje nésledujict:

. shromazdovani penéznich prostfedkt od Gcastnikil penzijniho ptipojisténi (dale jen ,alastnik*) a statu,
poskytnutych ve prospéch tcastnikd,

. nakladéni se ziskanymi prostedky dle ustanoveni vyse zminéného,

. vyplaceni davek penzijniho piipojisténi,

. jiné ¢innosti bezprostiedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

d) Struktura vlastnikd spolec¢nosti

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2006 jediného akcionéfe, a to spole¢nost Allianz pojistovnu, a. s.
e) Sidlo spolecnosti

Allianz penzijni fond, a.s.

Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceska republika

f) Clenové piedstavenstva a dozor¢i rady spolecnosti k 31. prosinci 2006

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:

Ing. Martin Hrncitik, Praha 10 Mgr. Josef Lukasek, Celakovice
Ing. Mgr. Vaclav Bohdanecky, Roztoky Ing. Petr Sosik, PhD., Bedihost
Mgr. Martin Podavka, Brandys nad Labem Marc Smid, Mnichov

Mgr. Marek Bartek, Novy Ji¢in
RNDr. Martin Vitek, Praha 4
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g) Zmény v zaznamech obchodniho rejstriku

V roce 2006 se spolecnost Allianz penzijni fond, a.s., prestéhovala do nového sidla spolec¢nosti na adresu
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8.

h) Organizacni struktura

Centrala v Praze zajiStuje spravu kmene tGc¢astnikd, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu.
Prodej obstaravaji externi zprostiedkovatelé, predeviim pak pobocky Allianz pojistovny, a. s., Zivnostenské banky,
a.s., HVB Bank Czech Republic, a.s., a Hypo stavebni spofitelny.

i) Spolecnost je rozdélena do nasledujicich oddéleni:

oddéleni spravy smluv,
oddéleni evidence plateb,
oddéleni Gctarny,
oddéleni IT.

Depozitarské sluzby poskytuje Komer¢ni banka, a.s., dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitate ze dne 29. fijna 2004
aramcové smlouvy ze dne 30. dubna 2001 ve znéni platnych dodatkti. Komercni banka, a.s., poskytuje spole¢nosti
i sluzby v oblasti cennych papirt na zakladé custody smlouvy ze dne 26. srpna 2003.

K 31. prosinci 2006 spravoval Allianz penzijni fond, a.s., prosttedky 113 tisic Gcastnik® penzijniho pripojisténi
(k 31. prosinci 2005: 112 tisic).

2. Vlychodiska pro pripravu acetni zavérky

Ucetni zavérka byla ptipravena na zakladé acetnictvi vedeného v souladu se zakonem o tGcetnictvi ¢. 563/1991 Sh.,

ve znéni pozdéj§ich piedpist, a piislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou
MF CR ¢.501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisti, kterou se provadéji néktera ustanoveni zadkona

€. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Vyhlaska stanovuje usporadani a oznacovani polozek Gcetni zavérky, dale obsahové
vymezeni polozek téchto zéverek, smérnou Gctovou osnovu, Gcetni metody a jejich pouziti.

Ucetni zévérka byla zpracovana podle obecnych tcetnich zasad, zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové

a vécné souvislosti ndklad a vynost, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroj
ocenovanych redlnou hodnotou a za splnéni predpokladu schopnosti icetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach
v dohledné budoucnosti.

VSechny tdaje jsou uvedeny v korunéch ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
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3. Dilezité Gcetni metody
Ucetni zavérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtileZitymi G¢etnimi metodami:
a) Okamzik uskutec¢néni ticetniho ptipadu

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho piipadu pti ndkupu, prodeji cenného papiru a derivatu se rozumi okamzik
vyporadani obchodu. Pokud je obchod pied datem sestaveni Gicetni zavérky sjednén, ale jesté neni vyporadan, Gcetné
se zachycuje na podrozvahovych tGctech.

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gicetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prosttedkt podle vypisu z Gctu.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnic¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listli a ostatnich
podilti jsou klasifikovany podle zdméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti a portfolia realizovatelnych
cennych papird. Do portfolia do splatnosti mohou byt zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladnic¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gctovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou ¢ast diskontu nebo prémie. Casové rozlideni trokovych vynost je soucasti t¢etni hodnoty téchto cennych
papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou G¢tovany v pofizovaci cené.

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku potizeni
do data splatnosti metodou efektivni Grokové sazby. V pripadé cennych papirt se zbytkovou splatnosti kratsi nez
1 rok od data vypotadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od
okamziku pofizeni do data splatnosti.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceniovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky ,Oceriovaci rozdil“. Pii prodeji je prislusny
ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Pri potizeni jsou vSechny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakcni naklady, které
jsou tcetni jednotce pfi prvotnim zachyceni zndmy, zejména poplatky a provize makléitim, poradctim, burzam.
Transak¢ni ndklady nezahrnuji troky z Gvért na pofizeni cenného papiru a podily, jinak také oznac¢ované jako
naklady na financovani, prémie nebo diskont, interni spravni ndklady nebo néklady na drzbu.

P

K datu sestaveni Gcetni zaverky jsou vSechny cenné papiry precenovany na redlnou hodnotu.

K datu tcetni zaverky prevedla spolec¢nost cenné papiry drzené do splatnosti do portfolia realizovatelnych cennych
papirt viz bod 3j).

Redlnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, kterd je vyhldSena na tuzemské ¢i zahranic¢ni burze nebo jiném
verejném (organizovaném) trhu.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného
papiru. Upravend hodnota cenného papiru se rovna mite Gi¢asti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna

o akcie, mife Gi¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, souc¢asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.
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O ocenovacich rozdilech z precenéni nezajisténych cennych papirt k prodeji vcetné kurzovych rozdilt
a neprovozniho majetku spole¢nost Gictuje na Gctu 569 ,, Ocenovaci rozdily z precenéni majetku" k datu sestaveni
Gcetni zaverky. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty cenného papiru, provede spolec¢nost odpis do nakladd.

Spolec¢nost ocenuje nabéhlé pfislusenstvi vztahujici se k dluhovym cennym papirtim za pouziti efektivni Grokové
sazby.

Cenné papiry se pti prodeji ocenuji vazenym aritmetickym prameérem.
¢) Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zptisob vykazani této redlné hodnoty zavisi na aplikovaném
modelu zajistovaciho Gcetnictvi.

Zajistovaci tcetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

. zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizeni rizik,

. v okamziku uskute¢néni zajiStovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

. oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

. efektivita zajiStovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

. zajiStovaci vztah je vysoce efektivni v prtibéhu tcetniho obdobi,

. v piipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

Redlna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto
oceriovacich modelt jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové ktivky,
volatility pfislusnych finan¢nich néstroj dle daného zajistovaciho nastroje.

Spole¢nost pouziva derivéty k zajisténi rizika zmény redlné hodnoty zatictovaného aktiva. Jedna se o ménovy
forward. Zisky/ztraty z pfecenéni ménového forwardu na realnou hodnotu se Gctuji do vykazu zisku a ztraty.

Na podrozvahovych Gctech spolecnost eviduje zavazek v cizi méné v hodnoté podkladového aktiva, ktery se ke konci
mésice preceriuje kurzem CNB.

d) Tvorba rezerv

v

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud
jsou splnéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

. je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredki predstavujicich ekonomicky prospéch,
pticemz ,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést priméfené spolehlivy odhad plnéni.
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e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny provozni majetek je G¢tovan v historickych cenéch a odpisovan rovhomérné
dle odpisového planu. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Majetek Doba Gcetniho odpisovani
Software 3 roky
Stroje a zafizeni 3 roky

Vv sy

Nehmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s potizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je
Gctovan do nékladt za obdobi, ve kterém byl potizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek spolecnost nevlastni.
f) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gictovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem derivétu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Kurzové zisky
nebo kurzové ztraty z ocenéni zajistovacich derivat jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na tctech zisk nebo
ztrat z financ¢nich operaci.

g) Zdanéni

Pifjmy, z nich7 je dan vybirdna srazkou (napf. dividendy) a prijaté aroky z terminovanych vkladd, dluhopist
a pokladni¢nich poukazek se nezahrnuji u penzijnich fond do zdkladu dané pro vypocet dané z piijmu pravnickych
o0sob. Z tohoto divodu nejsou tyto pifjmy efektivné zdanény.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirti a ostatni piijmy jsou po odecteni souvisejicich ndklad zahrnuty do
danového zakladu pro zdanéni 5% sazbou platnou pro rok 2006 pro penzijni fondy.

0d svého zalozeni, s vyjimkou roku 2005, spole¢nost kumuluje dariové ztraty, a to z davodu prevazujicich vynost,
které se nezahrnuji do zdkladu dané pro vypocet dan€ z prijmd. Proto spole¢nost netctuje o odlozené dani.

h) Zavazky z titulu vyplaty penzi
Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spoleCnost rezervy. VySe rezerv je stanovena
na zékladé testu postacitelnosti vySe ictd Gcastniki provedeném samostatné pro portfolio i¢astnikt ve spofici fazi
a portfolio penzistt se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv o penzijnim piipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozumi
predevsim prispévky tcastnikd, vyplacena plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je
miniméalni hodnota zavazk viici Gcastnikiim, spoctena pomoci nejlepsiho odhadu predpokladt budouciho vyvoje
vstupnich parametrd. K nepostacitelnosti vyse Gctt tcastnikd dochézi, pokud je minimalni hodnota zavazk vici
Gcastniktim vyssi nezli vyse Gcastnickych Gctt. Pokud z testu postacitelnosti vyplyne, Ze vySe Gcth tcastnikd je
nedostatecna, dotvoii spolecnost na tento rozdil rezervu.
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Dtichodové opce

Hodnota dtichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou tGcastnickych fonda a na zakladé pojistné-
matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty prosttedki potfebnych na kryti budoucich zavazka

dle nejlepsich predpokladt. Budoucimi zédvazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady
spojené s vyplatou.

Dtichodova opce se pocita pro portfolio Gcastnikti ve spofici fazi za pouziti stejného modelu (a tedy i predpokladi),
kterym byl provadén test postacitelnosti.

Spolec¢nost netvoii rezervu na diichodovou opci.
i) Casové rozliSeni potizovacich naklada

Spolec¢nost tctuje vyplacené provize na tcet nékladt pristich obdobi a casove je rozlisuje po dobu platnosti
prislusné smlouvy o penzijnim pripojisténi, maximéalné v§ak po dobu 15 let.

j) Ostatni vyznamné skutecnosti

V priibéhu roku 2006 probéhla odborna diskuse mezi Ceskou narodni bankou, Asociaci pro penzijni fondy

a jednotlivymi penzijnimi fondy k problematice oceriovani cennych papirti drzenych do splatnosti. Zavérem této
diskuse byla zmeéna interpretace zakonnych ustanoveni upravujicich oceriovani cennych papirti drzenych

do splatnosti ze strany Ceské narodni banky jako reguldtora trhu penzijniho pripojisténi, ktera nové upravuje
metodiku ocenovani cennych papirti drzenych do splatnosti dle vyhlasky ¢. 270/2004 Sb., o zptisobu stanoveni realné
hodnoty majetku a zdvazkd fondu kolektivniho investovani a o zptisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho investovani. Tato vyhlaska stanovuje, Ze pro urceni redlné hodnoty finan¢nich
ndstroji drzenych do splatnosti se pouZije souc¢asna hodnota budouciho penézniho pInéni z finan¢niho néstroje.
Takto stanovend realna hodnota musi dle stanoviska Ceské narodni banky odraZet i zmény trznich trokovych sazeb.

Prestoze je spolecnost presvédcena, Ze spliiuje podminky vyplyvajici ze stavajicich Gcetnich predpisti pro portfolia
cennych papirt drzenych do splatnosti, rozhodla se v souvislosti se zménami legislativnich pozadavk

a stanoviskem Ceské narodni banky prevést portfolio cennych papirti drzenych do splatnosti do portfolia
realizovatelnych cennych papird.

Amortizovana hodnota cennych papirti drzenych do splatnosti ke dni 31. prosince 2006 predstavovala
1231 533 tis. K¢.

Redlnd hodnota cennych papirt drzenych do splatnosti ke dni 31. prosince 2006 predstavovala 1299 300 tis. K¢.

Prevod portfolia cennych papirti drzenych do splatnosti do portfolia realizovatelnych cennych papirtt mél dopad
na Gcet ocenovacich rozdilt ve vysi 67 767 tis. K¢.

4. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami

tis. K¢ 2006 2005
BéZné Gcty u bank 11773 11601
Terminované vklady u bank 79789 51975
Celkem 91562 63576
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5. Dluhové cenné papiry

Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych portfolii podle zdméru spolecnosti

tis. K¢ 2006 2005
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti - 899490
Dluhové cenné papiry realizovatelné 5607235 4014588
Celkem 5607 235 4914078

a) Analyza dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti

tis. K& 2006 2005
Ucetni Ucetni
hodnota hodnota

Viydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR - 899 490
Celkem - 899 490

b) Analyza dluhovych cennych papiri realizovatelnych

tis. K¢ 2006 2005
TrZni TrZni

hodnota hodnota

Vydané finan¢nimi institucemi 127070 127 368
- Kétované na burze v CR 26097 26 460
- Kétované na jiném trhu CP 100973 100908
Vydané nefinan¢nimi institucemi 172498 451510
- Kétované na burze v CR 121371 301187
- Kétované na jiném trhu CP 51127 150323
Vydané vladnim sektorem 5307 667 3435710
- Kétované na burze v CR 5058 539 2740928
- Kétované na jiném trhu CP 249128 694 782
Celkem 5607 235 4014588

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Klasifikace akcii, podilovych listt a ostatnich podilt do jednotlivych portfolii podle zdmeéru spolecnosti

tis. K¢ 2006 2005
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 107 406 204192
Celkem 107 406 204192

Analyza akcii, podilovych listt a ostatnich podilti realizovatelnych

tis. K¢ 2006 2005
Trzni Trzni
cena cena

Vydané finan¢nimi institucemi
- K6tované na jiném trhu CP 107 406 204192
Celkem 107 406 204192
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7. Dlouhodoby majetek

(a) Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K& Software Celkem
Pofizovaci cena

Zlstatek k 31. prosinci 2005 22348 22348
Prirastky 355 355
Ubytky 25 25
Zlstatek k 31. prosinci 2006 22678 22678
Opravky a opravné polozky

Zlstatek k 31. prosinci 2005 21663 21663
Odpisy 447 447
Ubytky 25 25
Zlstatek k 31. prosinci 2006 22085 22085
Zulstatkova cena k 31. 12. 2005 685 685
Zstatkova cena k 31. 12. 2006 593 593
(b) Dlouhodoby hmotny majetek

tis. K& Stroje a pristroje Inventér Celkem
Pofizovaci cena

Zlstatek k 31. prosinci 2005 9050 104 9154
Prirdstky - - -
Ubytky 857 - 857
Zlstatek k 31. prosinci 2006 8193 104 8297
Opravky a opravné polozky

Zlstatek k 31. prosinci 2005 6646 79 6725
Odpisy 917 5 922
Ubytky 856 - 856
Zlstatek k 31. prosinci 2006 6707 84 6791
Zustatkova cena k 31. prosinci 2005 2404 25 2429
Zustatkova cena k 31. prosinci 2006 1486 20 1506
8. Ostatni aktiva

tis. K¢ 2006 2005
Pohledavky z obchodnich vztah(i a za zaméstnanci 295 1072
Kladna realna hodnota derivatd 359 5135
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni pfispévek 33660 33098
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 21792 28692
Ostatni - 2
Celkem 56 106 67999

Pohledavky za stdtnim rozpoctem — statni prispévek ve vysi 33 660 tis. K¢ (2005: 33 098 tis. K¢) predstavuji

pohledavku z titulu statniho piispévku za 4. ¢tvrtleti roku 2006.
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Spolec¢nost vykazuje aktivni casové rozlisSeni v celkové vysi 56 177 tis. K¢ (2005: 44 726 tis. K¢), z toho 55 554 tis. K¢
(2005: 44 103 tis. K¢) predstavuje casove rozliSené potizovaci naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi.
Spole¢nost v roce 2006 vyplatila 19 894 tis. K¢ (2005: 18 982 tis. K¢) zprostfedkovatelim penzijniho pripojisténi.

10. Prostredky Gcastnikl penzijniho pfipojisténi

tis. K& 2006 2005
Zhstatek k 1. lednu

Prispévky Gcastnikd 2988106 2705181
Prispévky zaméstnavateld 687 642 555 824
Pripsané zhodnoceni 438480 373399
Statnf pispévky 704 848 652 286
Prostredky Gcastnikd celkem 4819076 4286 690
Prirtistky

Prispévky Gcastnikd 656 301 603 040
Prispévky zaméstnavateld 208 799 190 129
Pripsané zhodnoceni 142934 122773
Statnf pispévky 141001 133215
Prirastky celkem 1149 035 1049157
Ubytky

Prispévky Gcastnikd 314565 320115
Prispévky zaméstnavatelt 87503 58311
Pripsané zhodnoceni 68812 57692
Statni prispévky 103 980 80653
Ubytky celkem 574 860 516 771
Zastatek k 31. prosinci

Prispévky Gcastnikd 3329842 2988106
Prispévky zaméstnavatelt 808938 687 642
Pripsané zhodnoceni 512 602 438480
Statnf pispévky 741 869 704 848
Prostredky Gcastnikd celkem 5393 251 4819076

Spole¢nost ocekava, Ze v roce 2007 bude rozdéleno Gcastniktim penzijniho ptipojisténi nejméné 85 % hodnoty zisku

roku 2006.
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11. Vyplacené davky

Céstka Pocet smluv

tis. K&
Struktura vyplacenych davek v roce 2006
Odbytné 74178 3503
Jednorazové vyrovnani 334479 4567
Prevody k jinym fondGm 125952 3202
Penze 28588 217
Celkem vyplacené davky 563 197 11489
Struktura vyplacenych davek v roce 2005
Odbytné 56 924 2054
Jednorazové vyrovnani 307613 4641
Prevody k jinym fond&m 100 660 2483
Penze 39267 616
Celkem vyplacené davky 504 464 9794
12. Ostatni pasiva
tis. K& 2006 2005
Zavazky z obchodnich vztaht 6983 7831
Darové zavazky 902 1736
Zavazky vici zaméstnanciim 324 317
Zavazky v{ci statnimu rozpoctu 2186 2421
Dohadné polozky pasivni 10219 11122
Ostatni 204 205
Celkem 20818 23632

Dohadné polozky pasivni ve vysi 10 219 tis. K¢ (2005: 11 122 tis. K¢) zahrnuji predevsim zavazky z titulu dodavatelsko-

obchodnich vztaht.

13. Transakce s podniky ve skupiné

Piehled pohledavek a zdvazkt viici spole¢nosti Allianz pojistovna, a. s.:

tis. K& Vynosy Néklady Pohledavky Zavazky
2006 174 11 665 61 88
2005 87 11759 -- 102
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14. Rezervy
Rezerva na penze
Spolec¢nost tvoii rezervu na vyplatu penziv souladu s metodou uvedenou v bodé 3h).

Na zaklade vysledku testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzistd k datu 31. prosince 2006 spolec¢nost
vytvorila rezervy ve vysi uvedené v nasledujici tabulce:

v tis. K& Hodnota rezerv Tvorba Rozpusténi Hodnota rezerv

k 31. prosinci 2005 k 31. prosinci 2006
Starobni penze 2834 602 29 3407
Poz(stalostni penze 377 14 54 337
Celkem 3211 616 83 3744

voeve

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2006 byly pouzity nasledujici nejvyznamné;jsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
Modelované néklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a potizovacich naklada.
Na zakladé téchto Gidajti pak byla pro rok 2006 stanovena vyse nakladt pripadajicich na jednoho Gcastnika. Pii jejich

projekci byla uvazovana rocni nakladova inflace ve vysi, ktera byla urcena na zékladé trznich podminek.

Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu
platné k 31. prosinci 2006.

Pravdépodobnosti timrti jsou zaloZeny na mrtnostnich tabulkach sestavenych z popula¢nich tabulek CSU a pii
jejich konstrukci jsou pouzity selekéni koeficienty. Pouzité generacni tabulky odpovidaji odhad@im vyvoje stredni

délky Zivota pii narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

Procenta tGcastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovnani jsou zaloZena na stavajici zkusenosti spolecnosti.
V projekci je uvazovano zachovani soucasného stavu.

15. Vlastni kapital

a) Zakladni kapital

zakladni kapitél spolecnosti k 31. prosinci 2006 ¢inil 60 mil. K¢ (2005: 60 mil. K¢). Zakladni kapital byl tvofen
60 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 mil. K¢.

b) Kumulované vysledky hospodarieni, fondy ze zisku a emisni aZio
V roce 2006 vykazovala spolecnost emisni 4Zio ve vysi 18 736 tis. K¢ (2005: 18 736 tis. K¢).

Spolec¢nost za rok 2005 vykazala zisk v hodnoté 165 469 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne
1. ¢ervna 2006 takto:

zhodnoceni prispévka tcastnikl 138 040 tis. K¢
rezervni fond 10 822 tis. K¢
nerozdéleny zisk minulych let 16 607 tis. K¢

Zisk z roku 2006 ve vysi 181 725 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.
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¢) Ocenovaci rozdily

tis. K& Realizovatelné Celkem
cenné papiry
Zlstatek k 1. lednu 2005 82 066 82 066
Snizeni 18039 18039
Zvyseni 63 740 63 740
Zustatek k 31. prosinci 2005 127 767 127 767
Zlstatek k 1. lednu 2006 127767 127 767
Snizeni 60163 60 163
Zvyseni 67 487 67 487
Zustatek k 31. prosinci 2006 135091 135091
, . o P ,
16. Vynosy z Grokl a podobné vynosy
tis. K¢ 2006 2005
Urokové vynosy z obligaci a z pokladni¢nich poukazek 183381 165123
Urokové vynosy z G&td u bank 5543 4705
Celkem 188 924 169 828
17. Naklady a vynosy z poplatkd a provizi
tis. K¢& 2006 2005
Rozpousténi ¢asového rozlisent provizi
zprostredkovateldm 8358 7387
Poplatky bankovni, depozitafi a spravci portfolia 1878* 1
Poplatky z obchod( s cennymi papiry 152 287
Ostatni 131 473
Naklady na poplatky a provize celkem 10519 8158
Viynosy z poplatkd a provizi 1337 -
Viynosy z poplatkt a provizi celkem 1337 -
*V roce 2005 byla polozka poplatky depozitafi ve vy3i 1 869 tis. KE vykazovana ve vykazu zisku a ztraty pod ostatnimi spravnimi naklady.
18. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 2006 2005
Zisk z operaci s cennymi papiry 31804 32083
Zisk z operaci s derivaty 2852 5135
Kurzové rozdily -8277 -5997
Celkem 26379 31221
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Vyznamnou soucasti této polozky jsou vynosy z prispévka tcastnikd, které z pravniho titulu zGstavaji ve vynosech
penzijniho fondu. V roce 2006 predstavovala hodnota téchto piispévkd 2 076 tis. K¢ (2005: 2 627 tis. K¢)

20. Naklady na zaméstnance

Rok 2006
Primeérny Mzdové naklady Socialni Ostatni
pocet a odmény a zdravotni socialni
(osob) pojistént naklady
Zaméstnanci 22 6325 2215 274
Clenové predstavenstva a dozorcf rady 8 - - -
Celkem 30 6325 2215 274
Rok 2005
Prdmérny Mzdové naklady Socidlnt Ostatni
pocet a odmény a zdravotni socialni
(osob) pojistént naklady
Zaméstnanci 22 5997 2077 254
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 6 - -- -
Celkem 28 5997 2077 254

21. Ostatni spravni naklady

Celkové ostatni spravni naklady za Gcetni obdobi koncici 31. prosince 2006 Cinily 18 634 tis. K¢ (2005: 22 063 tis. K¢).
V poloZce ostatni sluzby jsou v roce 2006 zahrnuty naklady ve vysi 8 460 tis. K¢ (2005: 9 000 tis. K¢) vyplyvajici
ze smlouvy o spolupréaci ze dne 28. zar1 2006, kterd nahrazuje smlouvu ze dne 15. prosince 2004, uzavienou mezi

Allianz penzijnim fondem, a.s., a Allianz pojistovnou, a. s.

tis. K¢ 2006 2005
Postovné 2048 1985
Softwarové sluzby 2733 3427
Material a energie 474 750
Najemné 1355 1446
Ostatni sluzby 12 024 14 455
Ostatni spravni naklady celkem 18634 22063

31



Allianz penzijni fond, a.s.

22. Dan z prijm0 a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

(a) Splatna dan z prijmt

tis. K& 2006 2005
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 181725 165 924
Viynosy nepodléhajici zdanéni -190 930 -165 479
Dariové neodcitatelné naklady 1777 2250
Ostatni polozky -573 -2695
Mezisoucet -8001 -
Dan vypoctena pri pouziti sazby 5 % - -
z toho: dari z mimoradnych polozZek - -
Dan ze samostatného zakladu dané (15 %) - 455

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Spole¢nost netctovala o odlozené danové pohledévce, kterd se vztahuje k nevyuzitym danovym ztratdm v celkové
vysi 82 140 tis. K¢, nebot vedeni spole¢nosti nepiedpoklada, Ze by tato odloZen4 dariova pohledévka byla

v budoucnosti uplatnéna.

23. Podrozvahové polozky

(a) Podrozvahové financ¢ni nastroje

tis. K& Smluvni castky Realnd hodnota

2006 2005 2006 2005
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka 49 546 205 660 359 5135
Terminové ménové operace - zavazek 49 491 200 661 - -
Celkem 55 4999 359 5135
(b) Zbytkova splatnost financnich derivatt
Nize uvedené Gdaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finan¢nich derivétt k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.
tis. K& Do 3 més. 0d 3 més. do 1 roku Celkem
K 31. prosinci 2006
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka - 49 546 49 546
Terminové ménové operace - zavazek - 49 491 49 491
K 31. prosinci 2005
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace - pohledavka 104 706 100 954 205 660
Terminové ménové operace - zavazek 101517 99 144 200 661
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24. Financni nastroje — trzni riziko

Spolecnost je vystavena trznim rizikdim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s Grokovymi, akciovymi
a ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

a) Rizeni rizik

Investicni strategii spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vloZenych prostfedkt pti minimalizaci trznich rizik
investi¢niho portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastrojt
v portfoliu spolecnosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem

a investi¢ni strategii spolecnosti, kterd je stanovena v souladu s pozZadavky zakona.

b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zavazkd prispévky prijaté od Gcastniki, statu a tretich stran ve prospéch ucastniku.
Vlastni kapitél spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani. Splatnost zavazkt vaic¢i ic¢astnikiim neni
specifikovana pro smlouvy, u kterych Gcastnici neuplatnili narok na vyplatu davek. U zavazkd z prispévkl penzijniho
pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv

o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spolecnost evidovala

na Gctech téchto zévazkt 1203 627 tis. K¢ ve prospéch tcastnikd, kteii jiz splnili podminky naroku na penzi,

ale zatim o davku nepozadali.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovdnim zmén ve strukture piilivu a odlivu

prostiedkt icastnikd. Spolecnost dale drzi jako soucést své strategie fizeni rizika likvidity cast aktiv ve vysoce
likvidnich prosttedcich jako statni pokladnicni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( spolecnosti

tis. K& Do 3 més. 0d 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 7 - - - - 7
Pohledéavky za bankami 91562 - - - - 91562
Dluhové cenné papiry statni 249128 - 2128472 2930067 - 5307 667
Dluhové cenné papiry ostatni - - 172498 127070 - 299 568
Akcie a podilové listy - - - - 107 406 107 406
Ostatni aktiva 55746 - - - 58 636 114382
Celkem 396 443 - 2300970 3057137 166 042 5920592
Zavazky z prispévkd Gcastnikd
penzijniho pripojisténi - - - - 5393251 5393251
Ostatni pasiva 10419 10219 180 - - 20818
Rezervy - - - - 3744 3744
Vlastni kapital - - - - 502779 502779
Celkem 10419 10219 180 - 5899 774 5920 592
Rozdil 386 024 -10219 2300 790 3057137 5733732 -
Kumulativni rozdil 386 024 375 805 2676 595 5733732 - -
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd spole¢nosti
tis. K¢ Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2005
Pokladnf hotovost 4 - - - - 4
Pohledavky za bankami 63576 - - - - 63576
Dluhové cenné papiry statni 528 752 399 490 835621 2571337 - 4335200
Dluhové cenné papiry ostatni - - 451510 127368 - 578878
Akcie a podilové listy - - - - 204192 204192
Ostatni aktiva 62 864 - - - 52975 115839
Celkem 655 196 399 490 1287131 2698 705 257167 5297 689
Zavazky z prispévkl Gcastnikd
penzijniho pripojistént - - - - 4819076 4819076
Ostatnf pasiva 12 356 11122 154 - - 23 632
Rezervy -- - -- -- 3211 3211
Vlastni kapital - - - - 451770 451770
Celkem 12356 11122 154 - 5274057 5297 689
Rozdil 642 840 388368 1286977 2698 705 -5016 890 -
Kumulativni rozdil 642 840 1031208 2318185 5016 890 -- --

c) Urokové riziko

Cast zavazki spole¢nosti je Gro¢ena pevnou trokovou sazbou ve vysi 3 %, tudiz spolecnost nese tirokové riziko.
Spole¢nost ve své historii vzdy zhodnocovala prostiedky Géastnikti minimalné ve vysi 3 % a zaroven pouzivéa takovou

investi¢ni strategii, aby svymi vynosy pokryla zavazky, které ji z ¢asti smluv o penzijnim pfipojisténi plynou
(tzv. Asset Liability Matching). S ohledem na tyto skutecnosti neni vyse zminéné riziko povazovano za vysoké.
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Urokova citlivost aktiv a zavazki spole¢nosti

tis. K& Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do5 let specifikace

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost 7 - - - - 7
Pohledévky za bankami 91562 - - - - 91562
Dluhové cenné papiry statni 249128 - 2128472 2930067 - 5307 667
Dluhové cenné papiry ostatni 100973 80434 92 064 26 097 - 299 568
Akcie, podilové listy - - - - 107 406 107 406
Ostatni aktiva 55746 - - - 58 636 114382
Celkem 497 416 80434 2220536 2956 164 166 042 5920592

Zavazky z prispévkd Gcastnikd

penzijniho pripojistént - - - - 5393251 5393251
Ostatni pasiva 10419 10219 180 - - 20818
Rezervy - - - - 3744 3744
Vlastni kapital - - - - 502 779 502 779
Celkem 10419 10219 180 - 5899 774 5920592
Rozdil 486997 70215 2220356 2956 164 -5733732 -
Kumulativni rozdil 486 997 557212 2777568 5733732 - -

Urokova citlivost aktiv a zdvazk spole¢nosti

tis. K¢ Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do5 let specifikace

K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost 4 - - - - 4
Pohledavky za bankami 63576 - - - - 63576
Dluhové cenné papiry statni 528752 399490 835621 2571337 - 4335200
Dluhové cenné papiry ostatni 100 908 410429 41081 26 460 - 578878
Akcie a podilové listy - - - - 204192 204192
Ostatni aktiva 62 864 - - - 52975 115839
Celkem 756 104 809919 876 702 2597797 257167 5297689

Zavazky z prispévkd Gcastnikd

penzijniho pfipojisténi - - - - 4819076 4819076
Ostatni pasiva 12 356 11122 154 - - 23632
Rezervy - - - - 3211 3211
Vlastni kapital - - - - 451770 451770
Celkem 12356 11122 154 - 5274057 5297 689
Rozdil 743748 798 797 876548 2597797 -5016890 -
Kumulativni rozdil 743 748 1542545 2419093 5016 890 - -
d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojt drzenych v portfoliu spolecnosti a financnich derivatt
odvozenych od téchto nastroji. Rizika akciovych nastroji jsou fizena obchodnimi limity a obecné metody fizeni
tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,Rizeni rizik” (bod 24a). K 31. prosinci 2006 spole¢nost vlastnila podilové listy
v celkové vysi 107 406 tis. K. Z tohoto pohledu neni akciové riziko povazovano za vysoké.
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e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici
meénovym rizikim. K fizeni ménového rizika spolec¢nost pouziva zajisténi pevnymi terminovymi operacemi.

Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty (viz 3f ). Devizova

pozice spole¢nosti je nasledujict:

f) Devizova pozice spole¢nosti

tis. K& EUR CzZK Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - 7 7
Pohledéavky za bankami - 91562 91562
Dluhové cenné papiry statni - 5307 667 5307 667
Dluhové cenné papiry ostatni - 299 568 299 568
Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 406 - 107 406
Ostatni aktiva - 114382 114382
Celkem 107 406 5813186 5920592
Prostredky Gcastnikd penzijniho pFipojisténi - 5393251 5393251
Ostatni pasiva - 20818 20818
Rezervy - 3744 3744
Vlastni kapital - 502 779 502 779
Celkem -- 5920592 5920592
Cista devizové pozice 107 406 -107 406 -
tis. K& EUR CzZK Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - 4 4
Pohledéavky za bankami - 63576 63576
Dluhové cenné papiry statni - 4335200 4335200
Dluhové cenné papiry ostatni - 578878 578878
Akcie, podilové listy a ostatni podily 204192 - 204192
Ostatni aktiva -- 115839 115839
Celkem 204192 5093 497 5297 689
Prostredky Gcastnikd penzijniho pripojisténi - 4819076 4819076
Ostatni pasiva - 23632 23632
Rezervy - 3211 321
Vlastni kapital - 451770 451770
Celkem - 5297 689 5297 689
Cista devizové pozice 204192 -204192 -
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25. Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu Gcetni zaverky nedoslo k zddnym vyznamnym udéalostem.
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Vztahy mezi propojenymi osobami

Na zakladé povinnosti stanovené obchodnim zdkonikem podévame zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,
tedy o obchodnich vztazich k osobé ovladajici, ovladané a ostatnim propojenym osobam. Tyto osoby prinélezi
koncernu Allianz. V ii¢etnim obdobi 2006 a ani v pfedchazejicich Gcetnich obdobich neuzaviel Allianz penzijni
fond, a.s., smlouvu ovlddaci a smlouvu o prevodu zisku.

V dal$im jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz ma Allianz penzijni fond, a.s., podstatné obchodni vztahy.

. Allianz Aktiengesellschaft, se sidlem v Mnichové, Némecko byla do 10. 5. 2006 mateifskou spole¢nosti
Allianz pojistovny, a. s. 0d 11. 5. 2006 je matefskou spole¢nosti Allianz pojistovny, a. s., spolecnost Allianz
New Europe Holding GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko. Jeji podil na zakladnim kapitalu Allianz
pojistovny, a. s., ¢ini 100 %. Allianz New Europe Holding GmbH nabyla 100% podilu na Allianz pojistovné,
a.s., od Allianz Aktiengesellschaft.

. Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze, ma 100% podil na zakladnim kapitalu Allianz penzijniho
fondu, a.s. Vznikl v za¥{ 1997 splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s., a Zivnobanka penzijni
fond, a.s. V listopadu 2000 odkoupila Allianz pojistovna, a. s., 45% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti
od Zivnostenské banky, a.s., se sidlem v Praze a v dubnu roku 2001 10% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti od HypoVereinsbank CZ, a.s., se sidlem v Praze.

Allianz penzijni fond, a.s., a Allianz pojistovna, a. s., izce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti v oblasti obchodu.
Mezi obéma spolecnostmi je uzavrena od roku 1995 smlouva o spolupraci pti prodeji penzijniho pfipojisténi
obchodnimi zastupci Allianz pojistovny, a. s. Platnost smlouvy se automaticky prodluzuje vzdy o jeden rok

s moznosti jeji vypovédi. Smlouvy o zprostredkovani penzijniho pripojiSténi v€etné proviznich ujednani jsou
uzavieny za podminek, které platii pro tfeti osoby.

S cilem vyuziti synergie Gizce spolupracuji, resp. koordinuji, Allianz penzijni fond, a.s., a Allianz pojistovna, a. s.,
¢innosti v oblastech fizeni, fizeni obchodnich zastupct pti zprostfedkovéani prodeje penzijniho pripojisténi
obchodnimi z&stupci Allianz pojistovny, a. s., spravy aktiv, marketingu, pocitacové technologie a sluzeb v oblasti
personalnich procest (Skoleni prodejnich technik, rozvojové programy pro personal, soubéhy pracovnich pomeért).
S cilem upravit tuto spolupraci a spravedlivé rozdélit provozni néklady vazici se k této spolupraci, uzavrely v roce
2004 Allianz penzijni fond, a.s., a Allianz pojistovna, a. s., smlouvu o spolupraci. Smlouva je uzaviena na dobu
neurcitou s moznosti vypovédi.

Mezi Allianz penzijnim fondem, a.s., a Allianz pojiStovnou, a. s., byla v roce 2004 uzaviena smlouva o spolupréci pfi
vyuziti infrastruktury informacnich technologii, ktera nahradila smlouvu o poskytovani sluzeb z roku 1997. Smlouva
upravuje rozdéleni provoznich nékladd v souvislosti s tim, jak Allianz penzijni fond, a.s., vyuzivé infrastrukturu
informacnich technologii Allianz pojistovny, a. s. V roce 2005 byl mezi Allianz penzijnim fondem, a.s., a Allianz
pojistovnou, a. s., uzavien dodatek k vyse zminéné smlouvé o spolupréci pii vyuziti infrastruktury informacnich
technologii z roku 2004, ktery upravuje rozdéleni ndklad® spojenych s informac¢nim systémem Alfa, ktery pouziva
Allianz penzijni fond, a.s., pro spravu penzijniho piipojisténi a Allianz pojistovna, a. s., pro spravu spole¢ného
produktu ,Budoucnost®. V roce 2006 byla mezi Allianz penzijnim fondem, a.s., a Allianz pojistovnou, a. s., uzaviena
nova smlouva o spoluprdci pti vyuziti infrastruktury informacnich technologii, kterd v plném rozsahu nahrazuje
vyse uvedenou smlouvu z roku 2004 v¢etné dodatku z roku 2005. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s moznosti
vypovédi.
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Spolec¢nosti uzavrely v roce 2002 podnajemni smlouvu na nebytové prostory, ve kterych ma Allianz penzijni

fond, a.s., své sidlo. Tato smlouva byla v souvislosti se zménou sidla Allianz penzijniho fondu, a.s., nahrazena v roce
2006 novou podnajemni smlouvou. Spolecnosti uzavrely v roce 2006 smlouvu o ndjmu interiérového vybaveni.
Smlouvy jsou sjedndny za podminek platnych pro tieti osoby.

V Gcetnim obdobi nevydal Allianz penzijni fond, a.s., zaruky, neposkytl ptjcky a nepfijal jiné financni zavazky
ve vztahu k propojenym osobam.

Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Allianz penzijni fond, a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpréavy o vztazich mezi propojenymi osobami spolec¢nosti Allianz penzijni fond, a.s.,

vyhotovované dle ust. § 66a, odst. 9, Obchodniho zdkoniku pro tcetni obdobi 1. 1. 2006 koncici 31. 12. 2006 uvedli
veskeré, vtomto Gicetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:

. smlouvy mezi propojenymi osobami,

. plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

. jiné pravni tkony uc¢inéné v zajmu téchto osob,

. veskerd opatteni piijatd nebo uskute¢néna v zdjmu nebo na popud téchto osob.

ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv nebo opatreni vznikla spole¢nosti
Allianz penzijni fond, a.s., majetkova Gjma.
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Kontakty

Sidlo spoleCnosti

Allianz penzijni fond, a.s.

Allianz penzijni fond, a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Tel: 224 405 111

Fax: 242 455 555

e-mail: penz-fond@allianz.cz
www.allianz.cz/penzijnifond

40

Oblastni reditelstvi
Allianz pojistovny, a. s.

Prahall

Namésti miru 9
12053 Praha 2
Tel: 221596 560
Fax: 224247548

Prahall

Kolbenova 5a

190 00 Praha 9

Tel: 284011561,284011522
Fax: 284011565

stfedni Cechy

Bucharova 2

158 00 Praha 5

Tel: 224 405 701, 224 405 771
Fax: 224405772

Ceské Budgjovice

Prazska 24

370 04 Ceské Budéjovice

Tel: 385791111,385 791309
Fax: 385791999

Plzen

Bezrucova 10
304 30 Plzen

Tel: 377220732
Fax: 377221141

Usti nad Labem

Mirové nam. 37

400 02 Usti nad Labem
Tel: 472707 111

Fax: 472707 112

Pardubice

Sladkovského 332
530 02 Pardubice
Tel: 466 615088
Fax: 466 615 320

Brno

Cechyriska 23
602 00 Brno

Tel: 543 425 850
Fax: 543 425 865

Ostrava

28.fijna ¢. 29

702 00 Ostrava
Tel: 596 279 000
Fax: 596 279 001

Olomouc

Jeremenkova 40B
772 00 Olomouc
Tel: 587333250
Fax: 587 333 255

Liberec

Janska 871/10
46001 Liberec
Tel: 485387 641
Fax: 485106723
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