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Zakladni ekonomické udaje

Strucny prehled (v tis. K¢)

Financni investice, z toho: 227303

Vklady u bank 207165
Vlastni kapital 758 489
Viynosy z poplatkd a provizi 251631
Néklady na poplatky a provize (145731)
Hospodarsky vysledek 27640
Pocet zaméstnanci 13
Transformovany pocet klientd 457608
fond prostredky Gcastnikd ve spravé 29193343
Povinny konzervativni pocet klientl 5138
Gcastnicky fond prostiedky Gcastnikd ve spravé 87611
Viyvazeny pocet klientl 5333
Gcastnicky fond prostredky Gcastnikd ve spravé 59035
Dynamicky pocet klientl 2809
Gcastnicky fond prostredky Gcastnikd ve spravé 56274
Ucastnicky fond pocet klient(i 1834
Selection prostredky Gcastnikd ve spravé 15695
Ddchodovy fond pocet klientd 441
statnich dluhopist prostredky Gcastnikd ve spravé 7406
Konzervativni pocet klientl 1709
dtichodovy fond prostredky Gcastnikd ve spravé 27958
Viyvazeny pocet klientd 6044
dlichodovy fond prostredky Gcastnikd ve spravé 116 842
Dynamicky pocet klientl 6390
dtichodovy fond prostredky Gcastnik{ ve spravé 145454
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Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panove,

Allianz penzijni spolecnost spravuje prostiedky Gcastnikl v transformovaném fondu, v G¢astnickych fondech
a ddchodovych fondech 2. pilite.

Vzhledem k realit€, ktera nastala po ocekavaném zajmu o 2. pilif, jeZ byl vzapéti nahrazen deklaraci nové povolebni
reprezentace o tom, Ze jej zrusi, se pozornost odbornik( i verejnosti zaméruje na budoucnost.

PFes objektivné nepfiznivy vyvoj a progndzu se Allianz penzijni spolecnosti v roce 2014 dafilo hospodafrit tak,
Ze jej zakoncila ziskem. NaSe presvédceni se ani v tomto roce nezménilo. | nadale chranime zajmy nasich klientd

a garantujeme jim, Ze dostojime svym zavazkdm.

Dékuiji nasim zaméstnanctim, pojistovacim poradc@im a obchodnim partnerdim za jejich profesionalni praci.
VSem klientm bych rad podékoval za ddveéru a soucasné je chci ujistit, Ze ji nezklameme.

S pratelskym pozdravem
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., pfedseda predstavenstva

ertt
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Allianz penzijni spolecnost spravuje

prostiedky Gcastnikd v transformovaném
ondu, v dlichodovych fondech -
. pilite a Gcastnickych fondech
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Predstavenstvo

Jakub Strnad Sonia Slavtcheva Tomas Vysoudil Ales Jelinek
predseda clen Clen clen
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Dozorci rada

Josef Lukasek Wolfgang Deichl Marc Smid
predseda clen clen
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Allianz penzijni spolecnost

Allianz penzijni spolecnost vznikla transformaci Allianz penzijniho fonduy, a. s.,
k datu 1.1. 2013. Pdvodni Allianz penzijni fond vznikl 31. srpna 1997 splynutim
Allianz-HYPO penzijniho fondu, a. s., a Zivnobanka penzijniho fondu, a. s.

Od konce roku 2000 je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

V navaznosti na zakony k déichodové reformé prosel Allianz penzijni fond, a. s., ke dni 1. ledna 2013 transformaci,

pri které bylo provedeno oddéleni majetku Gcastnikd od majetku penzijni spolecnosti. Tim se z plivodniho penzijniho
fondu vytvorila Allianz penzijni spolecnost, a. s., a zvlast vznikl transformovany fond obhospodarujici prostiedky Gcastnik
penzijniho pripojistént, ktery nese nazev ,Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.". Do tohoto

Allianz transformovaného fondu byla vyclenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Rok 2013 byl pro Allianz penzijni spole¢nost opravdu velmi narocny — cely proces transformace, tj. oddéleni majetku

penzijni spolecnosti od prostredkd Gcastnikd, a tim transformace na Allianz penzijni spolecnosti, a soucasné spusténi
provozovani novych penzijnich produktt — dGichodového sporeni v diichodovych fondech a dopliikového penzijniho
sporeni v Gcastnickych fondech.

VSechny tyto kroky byly spojeny s rozsahlou Gpravou viech pouZivanych systém( a pracovnich postupt. Pres veskerou
narocnost celého procesu byl GspéSné zavrSen a Allianz penzijni spolecnost, a. s., s timto novym nézvem, od 1.1. 2013
shromazduje a obhospodafuje prostiedky Gcastnikl penzijniho pripojisténi v transformovaném fondu, prostiedky
Gcastnikd doplrikového penzijniho sporeni v Gcastnickych fondech a prostredky Gcastnika dichodového

sporeni v dlichodovych fondech.

Pfes avizované zruseni 2. pilite, je nasim cilem, aby Allianz penzijni spolecnost byla Spickovym spravcem smluv nasich
klientl v Gcastnickych fondech 3. pilite.

Sluzby pro Gcastniky kteréhokoliv produktu Allianz penzijni spolecnosti, a zcela bez poplatku:
- sluzba elektronické komunikace e-mailem — pohodIna a rychlé korespondence
- sluzba elektronické aplikace Moje Allianz — nahled na svdj Gcet

Vérnostni program pro Gcastniky — zvyhodnéni produktl Allianz pojistovny:
- sleva na povinné ruceni

- sleva na havarijni pojisténi

- sleva na pojisténi domdacnosti, nemovitosti a odpovédnosti
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Allianz penzijni spolecnost

Allianz penzijni spolecnost, . s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO 25 61 26 03,
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972, predklada ve smyslu

& 44 vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gpravé cinnosti penzijni spolecnosti, diichodového fondu a Gcastnického
fondu vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1, této vyhlasky.

a) Udaje o zménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo béhem
rozhodného obdobi

Dne 19. listopadu 2014 byl do funkce ¢lena predstavenstva Allianz penzijni spolecnosti, a. s., zvolen Ales Jelinek, MBA.
Dne 15. zafi 2014 ukoncil svoji ¢innost ¢lena predstavenstva Allianz penzijni spolecnosti, a. s., Mgr. Karel Waisser.
Dne 19. zaf 2014 byla ukoncena ¢innost funkce prokuristy Mgr. Libora Novaka (vymaz z OR).

b) Udaje o diichodovych fondech, tcastnickych fondech a transformovaném fondu, které byly v rozhodném
obdobi obhospodarovany penzijni spolecnosti.

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

2) Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

3) Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

4) Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

5) Allianz Gcastnicky fond Selection, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (do 4. 11.2014)
6) Allianz dtichodovy fond statnich dluhopist, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

7) Allianz konzervativni dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

8) Allianz vyvazeny dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

9) Allianz dynamicky ddichodovy fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

¢) Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti penzijni spolecnosti spolu s uvedenim
hlavnich faktord, které mély vliv na hospodarsky vysledek

Za sledované obdobi nedoslo k Zadnym skutecnostem, které by mély vyznamny vliv na vykon cinnosti penzijni spolecnosti.
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d) Clenové piedstavenstva, dozoréi rada a ostatni vedouci osoby Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.:

Predstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., clenem od 21. 12.2011, predseda predstavenstva od 10. 1. 2012

Vystudoval matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy. Zde také absolvoval postgradualni studium (Ph.D.).

V pojistovnictvi pracuje od roku 1996. V obdobi 2005 a7 2010 (nor) pracoval v Ceské podnikatelské pojistovné, a. s.,
naposledy zastaval pozici generalniho feditele a predsedy predstavenstva. Od 29. bfezna 2010 zastava pozici
predsedy predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Mgr. Karel Waisser, clenem od 21.12.2011 do 15.9.2014

Vystudoval matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy. V pojiStovnictvi pracuje od roku 1994.

V letech 2001 az 2004 pdsobil jako projektovy manazer v Allianz AG v Mnichové. Od roku 2006 zastaval v Allianz
pojistovng, a. s., pozici feditele Gseku informacnich technologii a provozu. Od 9. zafi 2011 do 9. zafi 2014 zastaval
pozici ¢lena predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, ¢lenkou od 2. 7.2013

Vystudovala Univerzitu narodni a svétové ekonomiky v bulharské Sofii a dale University of Pittsburgh, kde ziskala titul MBA.
Pred nastupem do Allianz pojistovny, a. s., zastavala od cervence 2008 do prosince 2012 pozici financni feditelky
spolecnosti Home Credit Group. Od 1. Cervence 2013 zastava pozici clenky predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

PhDr. Tomas Vysoudil, clenem od 1. 8. 2013

Vystudoval Univerzitu J. A. Komenského Praha, obor andragogika. V pojistovnictvi pracuje od roku 1997. V obdobi let 2008
a7 2010 zastaval funkci vrchniho Feditele retailové distribuce v Ceské pojistovné, a. s., a clena predstavenstva CP DIRECT, a. s.
Od 3. Ginora 2012 zastava pozici ¢lena predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ales Jelinek, MBA, ¢lenem od 19.11.2014

Vystudoval stfedni priimyslovou Skolu elektrotechnickou, obor elektrotechnicka a sdélovaci zafizeni, zaméreni

na elektronické pocitacové systémy, dale University of New York v Praze, obor Business Administration, zaméreni
Marketing. V obdobi let 2000 az 2012 zastéval celou Fadu ridicich funkci v oblasti obchodu a sluzeb. Od kvétna 2013
do listopadu 2014 zastaval funkci Feditele centra sluzeb zakaznik&im v Allianz pojistovné, a. s. Od listopadu 2014
zastava pozici Clena predstava Allianz pojistovny, a. s.

Prokurista

Mgr. Libor Novalk, prokurista od 21.4.2012 do 19.9.2014

Viystudoval prirodovédeckou fakultu Univerzity Karlovy, obor matematika, zemépis a déle Finan¢ni matematiku

na matematicko-fyzikaln fakulté Univerzity Karlovy. V pojiStovnictvi pracuje od roku 2001. V obdobi 2001 a7 2010
pracoval v Aviva Zivotni pojistovng, a. s. V Allianz pojistovné, a. s., paisobil od srpna 2010 do prosince 2014, kde zastaval
pozici feditele Gseku Produktového managementu - zivot, zdravi, penze. Od dubna 2012 do zafi 2014 byl prokuristou
Allianz penzijni spolecnosti, a. s.
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Dozor¢i rada

Mgr. Josef Lukasek, clenem od 22. 5. 2002

Vystudoval matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy, obor finan¢ni a pojistna matematika. V pojistovnictvi pracuje
od roku 1994. Od roku 2001 zastava funkci odpovédného pojistného matematika v Allianz pojistovné, a. s.

Wolfgang Deichl, ¢lenem od 24.2. 2012

Vystudoval Technickou univerzitu v Mnichové. Ve skupiné Allianz pracuje od roku 2008. V soucasné dobé zastava pozici
vrchniho Feditele pro fizeni rizik v regionu stfedni a vychodni Evropy, Blizkého vychodu a severni Afriky (CEEMA). Clenstvi
ve statutarnich organech jinych pravnickych osob: Allianz Business Services, spol. s r.o., Bratislava, Slovensko.

Marc Shmid, ¢lenem od 12. 4. 2005
Vystudoval Univerzitu Erlangen — Norinberg, kde ziskal titul diplomovany obchodnik. V pojistovnictvi pracuje od roku 2001
jako regionalni manager Allianz SE pro oblast penzijnich fondd a Asset managementu.

e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spolecnosti, diichodového fondu a Gicastnického fondu

v rozhodném obdobi
Investicnim manazerem fondd je Allianz penzijni spolecnost, a. s. (dale jen ,penzijni spolecnost”), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972.

Portfolio manazer:

Ing. Robert Mares

Je absolventem Vyysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Podnikova ekonomika. Robert Mares pasobi v Allianz penzijni
spolecnosti, a.s. od roku 2005. V letech 2009 az 2011 zastaval pozici ¢lena predstavenstva zodpovédného za oblast financi.
V fizeni portfolii a asset managementu ma témér desetiletou zkusenost. Kromé spravy portfolii transformovaného fondu,
Gcastnickych a diichodovych fondt je zodpovédny i spravu portfolia materské spolecnosti Allianz pojistovny, a.s.

Ing. Tomas Derner

Je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, obor Finance. Ing. Tomas Derner zacal pracovat v Allianz pojistovné od
roku 2012. Od roku 2013 je portfolio manaZerem v Allianz penzijni spolecnosti, a.s. Kromé spravy portfolii transformovaného
fondu, Gcastnickych a dtichodovych fondt je zodpovédny i spravu portfolia matefské spolecnosti Allianz pojistovny, a.s.

f) Udaje o osobach, které méli kvalifikovanou Gi¢ast na penzijni spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného
obdobi, s uvedenim druhu a vyse Gcasti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély
kvalifikovanou Gcast na penzijni spolecnosti.

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO 47 1159 71, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 1815.
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g) Udaje o osobach, na kterych méla penzijni spolecnost kvalifikovanou ticast, byt jen po ¢ast rozhodného
obdobi, s uvedenim vyse a typu kvalifikované tcasti a hospodarského vysledku téchto osob, spolu
s uvedenim doby, po kterou penzijni spolecnost méla kvalifikovanou tcast na téchto osobach; pokud
nejsou k dispozici auditované hospodarské vysledky téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské
vysledky neauditované a tuto skutecnost vyznaci.

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Udaje o osobéch, které byly s penzijni spolecnosti personalné propojené, byt jen po €ast rozhodného obdobi,
s uvedenim zpiisobu propojeni a doby propojeni.

Doba propojeni s penzijni spolecnosti je shodna s daty zvoleni uvedenych osob do pFedstavenstva a dozorci rady Allianz
penzijni spolecnosti, a. s.

Allianz pojistovna, a. s. - predstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 26.3.2010, pfedseda od 29.3.2010
Mgr. Karel Waisser, od 9.9.2011 do 9.9.2014

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.7.2013

PhDr. Tomas Vysoudil od 3.2.2012 do 23.3.2015

Ales Jelinek, MBA, 0d 19.11.2014

Allianz pojistovna, a.s. — dozor¢i rada
Wolfgang Deichl —o0d 28.9.2011

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Diamond Point, a.s. — predstavenstvo
Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.8.2013
Magr. Josef Lukések, od 20.3.2014

Diamond Point, a.s. — dozor¢i rada

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 1.5.2013

Mgr. Karel Waisser, od 1.5.2013 do 18.9.2014
Marc Smid, od 1.5.2013 do 23.3.2015

i) Udaje o osobéch, které se neuvadéji podle pismen e) aZ g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni
spolecnosti ve shodé.

VSechny osoby jsou uvedeny pravé pod pismeny e) aZ g).
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j) Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k diichodovym fondiim a tGcastnickym fondim obhospodarovanym penzijni spolecnosti,
byt jen po cast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro spolecnost a pro obhospodaFované fondy vykonavaly po celé rozhodné obdobi:

Barclays Bank plc, 5 The North Colonnade, CanaryWharf, London E14 4BB, United Kingdom

Citibank Europe Plc, organizacni slozka, IC 28198131, sidlo: Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02
Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC; 00001350, sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57
Goldman Sachs International, 133 Fleet Street, London, EC4A 2BB, England

ING Bank N.V., organizacni slozka - IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 345/5, PSC 150 00

ING Bank N.V., Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, The Netherlands

J&T Banka, IC 47115378, Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00

Komercni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07

Patria Finance, a.s., IC 60197226, Praha 1,Jungmannova 745/24, PSC 110 00

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., IC 649 48 242, sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

k) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, jejichz Géastnikem byla nebo je penzijni spolecnost sama
nebo na ucet diichodového fondu a Gcastnického fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku penzijni spolecnosti, majetku v dlichodovém fondu a v G¢astnickém fondu,
jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi.

V roce 2014 nedoslo k zadnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni spolecnosti, a. s., a ani
7adného obhospodarovaného fondu této penzijni spolecnosti.
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Penzijni pripojisteni se statnim
prispévkem (stary 3. pilir
— transformovany fond

Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem (dale jen ,penzijni pripojisténi*)

je soucasti diichodového systému Ceské republiky, tvofi spole¢né s dopliikovym
penzijnim sporenim tzv. 3. diichodovy pilif. Jeho vlastnosti jsou dany zakonem
€. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, ve znéni
pozdéjSich predpist, (dale jen ,zakon o penzijnim pripojisténi“) a nékolika
prisluSnych pasazi ze zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim sporeni,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o doplrikovém penzijnim sporeni®).

V zakoné o dopliikovém penzijnim spofeni je nékolik zasadnich Gprav tykajicich se také penzijniho pFipojistént,
napr. omezeni uzavirani novych smluy, datum pocatku nékterych smluv, zména vy3e statniho prispévku apod.

Smlouvu o penzijnim pripojisténi bylo mozno dle zakona o dopliikovém penzijnim sporeni uzaviit nejpozdéji

30. listopadu 2012 s nejpozdéjsim datem pocatku 1. prosince 2012. Od roku 2013 jiZ neni moZné sjednat smlouvu

0 penzijnim pripojistént. Jedinou vyjimkou je pfipad, kdy mohou vstoupit novi Gc¢astnici z transformovaného fondu
jiné penzijni spolecnosti, ktery se slucoval s jinym transformovanym fondem, a G¢astnici plvodniho transformovaného
fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2014 Allianz penzijni spolecnost stale jesté obhospodafuje prostFedky vice neZ 457 tisic
Gcastnikd penzijniho pripojisténi v transformovaném fondu.

O castku rocniho prispévku zaplaceného a soucasné sjednaného presahujici hodnotu 12 000 K¢ rocné muize
Gcastnik sniZit dafovy zaklad, maximalné viak o 12 000 K&. Na smlouvu o penzijnim pfipojisténi mlZe prispivat
i zaméstnavatel a jeho prispévek je pro Gcastnika i pro zaméstnavatele dafove zvyhodnén.

V pfipadé predcasného ukonceni smlouvy o penzijnim pfipojisténi prichazi Gcastnik o statni pfispévky a musi
dodanit dfive uplatnéné danové odpocty.
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Vyhody penzijniho pripojisténi od 1. ledna 2013:

- sporeni jiz od 100 K& mésicné

- nejnizsi prispévek Gcastnika pro narok na statni prispévek je 300 K&

- moznost volby vyse prispévku (od 100 KE), moznost jeho snizeni nebo zvyseni kdykoliv véetné moznosti preruseni placeni
- statni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K¢ za rok (na prispévek Gcastnika 1 000 K¢)

- moznost snizenf dafového zakladu az o 12 000 K& rocné

- moznost prispévku od zaméstnavatele

- garance nezaporného zhodnoceni

Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:
- nejsirsi nabidka penzi
- sluzba ,Danovy automat”, bez poplatku, pro pohodIné vyuZiti dafiovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoZnéna vyplata vSech typt davek dle zakona o penzijnim pfipojisténi:
- starobni penze

- invalidni penze

- vysluhova penze

- jednorazové vyrovnani pro Gcastnika misto penze

- odbytné

poz(stalostni penze nebo odbytné pro opravnénou osobu, pfip. dédice

Penzijni pripojisténi v Allianz transformovaném fondu nabizi nejSirsi nabidku penzijnich schémat pro Gcastnika:
- dozivotni penze

- doZivotni penze s pozdstalostni penzi

- doZivotni penze se zarucenou dobou vyplaty

- doZivotni penze se sjednanou ¢astkou pro pfipad smrti

doZivotni penze s linedrné rostouci vysi
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Doplnkoveé penzijni sporeni
(novy 3. pilir
— Ucastnické fondy

Doplrikové penzijni sporeni je soucasti diichodového systému Ceské republiky,

tvori spolecné s penzijnim pripojisténim tzv. 3. diichodovy pilif. Jeho vlastnosti

jsou dany zakonem €. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, ve znéni
pozdéjSich predpisti (dale jen ,,zakon o dopliikovém penzijnim sporeni®).

Klienti, ktefi nemaji dosud sjednanu smlouvu o penzijnim pripojisténi, mohou vyuZit moZnosti uzaviit smlouvu
o dopliikovém penzijnim sporeni. Tento produkt je nastaven podobné jako penzijni pfipojisténi s tim rozdilem,
Ze je zde moznost ziskat i vy3si zhodnoceni nez v transformovaném fondu.

Stét se Gcastnikem (tj. zacit spofit v tomto produktu) mdZe fyzicka osoba, kterd dosahla véku 18 let. Narok na statni
prispévek, jehoZ vy3e je odvozena od pFispévku GCastnika, mé& GCastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi Ceské republiky
nebo ma bydlisté na Gzemi jiného clenského statu EU a soucasné je Gcasten verejného zdravotniho pojisténi nebo
dtichodového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobira dtichod z tohoto déichodového pojistént.

O ¢astku rocniho prispévku zaplaceného a soucasné sjednaného presahujici hodnotu 12 000 K& rocné mdze Gcastnik
snizit danovy zaklad, maximalné v3ak o 12 000 K&. Na smlouvu o dopliikovém penzijnim sporeni mlZze prispivat

i zaméstnavatel a jeho prispévek je pro Gcastnika i pro zaméstnavatele dafové zvyhodnén. V pripadé predcasného
ukonceni smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni pfichazi G¢astnik o statni prispévky a musi dodanit dfive uplatnéné
danové odpocty.

Dne 5. listopadu 2014 doslo ke slouceni Allianz dynamického Gcastnického fondu (prejimajici fond) a Allianz Gcastnického
fondu Selection (fond sloucenim zanikl). Majetek zanikajiciho fondu byl preveden do majetku prejimajiciho fondu.
Dlvodem slouceni bylo dodrZeni zékonného limitu dle § 36 odst. 4 zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporenti, v platném znéni.

Allianz penzijni spolecnost nyni obhospodaruje v rémci dopliikového penzijniho sporeni 3 Gcastnické fondy,
které se lisi vysi potencialniho vynosu a investi¢nim rizikem.
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Ucastnickeé fondy Allianz penzijni spole¢nosti:

- Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond

- Allianz vyvazeny Gcastnicky fond

- Allianz dynamicky Gcastnicky fond

- Allianz Gcastnicky fond Selection (zanik fondu ke dni 5. 11.2014)

Dopliikové penzijni sporeni navazuje na pivodni penzijni pripojisténi a od roku 2013 nabizi podobné vyhody,
zejména:
- sporeni jiz od 100 K¢ mésicné
- nejnizsi prispévek (castnika pro narok na statni prispévek je 300 K&
- moznost volby vy3e prispévku (od 100 K¢&), moznost jeho snizeni nebo zvyseni kdykoliv véetné moZnosti
preruseni placeni
- statni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K za rok (na prispévek Gcastnika 1 000 K¢)
- moznost snizeni danového zékladu az o 12 000 K¢ rocné
- moznost pfispévku od zameéstnavatele

Nadstandardni vyhody v Allianz tcastnickych fondech bez poplatku:

- sluzba ,Danovy automat” pro pohodIné vyuziti dafovych vyhod

- moznost volby zplisobu zhodnoceni Gspor - od fondu konzervativniho az po fond Selection, respektive
dynamicky s vy3$im potencionalem zisku

- sluzba , AUTOpilot" a,, AUTOpilot PLUS" - s bliZicim se koncem sporfeni pomahé ochranit prostredky
proti vyraznému kolisani akciové slozky daného portfolia

- sluzba ,AUTObalance" — kazdé Ctvrtleti zkontroluje, zda jsou prostredky ve fondech rozlozeny presné dle zvolené
strategie, v pipadg, ze tomu tak neni, automaticky prevede jednotky mezi fondy tak, aby jejich hodnota opét

odpovidala zvolené strategii

Z doplrikového penzijniho sporeni je umozZnéna vyplata vsSech typi davek dle zakona o doplrikovém

penzijnim sporeni:

- starobni penze na urcenou dobu (soucasti je i tzv. ,preddtichod”)

- invalidni penze na urcenou dobu

- jednorazové vyrovnani pro Gcastnika

- odbytné

- Ghrada jednorazového pojistného pojistovné pro doZivotni penzi

- Uhrada jednorazového pojistného pojistovné pro penzi na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi déichodu
- jednorazové vyrovnani a odbytné pro uréenou osobu, pfip. dédice
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Duchodové sporeni (2. pilir)
— duchodové fondy

Dlichodové spofenti je soucasti diichodového systému Ceské republiky,
tvori tzv. 2. dichodovy pilir. Jeho vlastnosti jsou dany zakonem ¢. 426/2011 Sb.,
o dichodovém sporeni, ve znéni pozdejSich predpis.

Ddchodové sporeni vzniklo jako zcela novy produkt, jehoz zékladem je dobrovolné diichodové sporeni, je financovan
vyvedenim 3 % ze socialnfho pojisténi na soukromy individualni Géet spravovany penzijni spolecnosti za podminky
vlastni platby navic ve vysi 2 % ze zakladu pro vypocet odvodu na socialni pojistént.

Stat se Gcastnikem (tj. zacit sporit v tomto produktu) mize fyzicka osoba, ktera dosahla véku 18 let a pokud uzavre
s penzijni spolecnosti smlouvu o dGchodovém sporeni nejpozdéji do konce kalendarniho roku, ve kterém dosahne
véku 35 let, nebo do 6 mésict ode dne, od kterého byla tato fyzickd osoba poprvé od 1. ledna 2013 poplatnikem
pojistného na dlichodové pojisténi.

Ucastnikem se nemdZe stat (tj. smlouvu o déichodovém spofeni nem(ize uzaviit) fyzicka osoba, které jiz byl pfiznan
starobni déchod podle zakona o dlichodovém pojistént.

V tuto dobu probihéa na Grovni vlady jednani o navrhu zékona o zruseni druhého ddichodového pilife, do konce
roku 2014 vsak nebyly zndmy konkrétni parametry této zmény. Soucasné vlada projednavala navrh zakona
0 moznosti co nedrive ukoncit sjednavani smluv o dlichodovém sporent.

Allianz penzijni spole¢nost obhospodafuje v ramci dlichodového sporeni 4 dlichodové fondy, které se lisi vysi
potencidlniho vynosu a investicnim rizikem.

Duichodové fondy Allianz penzijni spolecnosti:
- Allianz d@ichodovy fond statnich dluhopist

- Allianz konzervativni dlichodovy fond

- Allianz vyvazeny ddichodovy fond

- Allianz dynamicky dd@ichodovy fond
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Zprava dozorci rady

Zpréava dozorci rady Allianz penzijni spolecnosti, a. s., (déle jen ,spolecnost”) o vysledcich jeji kontrolni €innosti

a prezkoumani radné Gcetni zavérky spolecnosti za Gcetni obdobi roku 2014, Zpréavy o vztazich mezi propojenymi
osobami za Gcetni obdobi roku 2014 a rozhodnuti o ndvrhu predstavenstva spolecnosti na rozdélent zisku

Allianz penzijni spolecnosti, a. s. za Gcetni obdobi roku 2014.

Dozorcirada spolecnosti postupovala v roce 2014 v souladu s ustanovenimi prislusnych zakon( a stanov spolecnosti
a priibézné dohliZela na vykon plisobnosti predstavenstva spolecnosti, realizaci podnikatelské cinnosti i Fadné
hospodareni spolecnosti. Dozor¢i rada spolecnosti byla pravidelné informovana o cinnosti spolecnosti a jejich
hospodarskych vysledcich.

Predstavenstvo Allianz penzijni spolecnosti, a. s., predloZilo dozorci radé spolecnosti Fadnou Gcetni zavérku
za Gcetni rok 2014, vcetné jejiho ovéreni auditorem a dale navrh na rozdéleni zisku vytvoreného za Géetni obdobi
roku 2014. Dozor¢i rada taktéz prezkoumala Zpravu o vztazich za rok 2014.

Na zakladé vsech vySe uvedenych skutecnosti doporucila dozor¢i rada spolecnosti valné hromadé schvalit Géetni

zavérku Allianz penzijni spolecnosti, a. s., k 31. 12. 2014 a navrh na rozdéleni zisku predloZeny predstavenstvem
spolecnosti. Dozorci rada spolecnosti taktéZ doporucila valné hromadé schvalit Zpravu o vztazich.

%7 /&ﬁ

Za dozorci radu Allianz penzijni spolecnosti, a. s.
Magr. Josef Lukasek

predseda dozorci rady
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Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 18. Gnora 2015 vydali k Gcetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy,
zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok 2014 a prilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu

pouZitych vyznamnych Géetnich metod a ostatnich dopliiujicich Gdajd. Udaje o spolecnosti Allianz penzijni spolecnost,
a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni cetni zavérky, kterd podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditor(i
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplénovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dtikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni
zévérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovéni téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitfniho kontrolntho
systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod, pfimérenosti Gcetnich
odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace (cetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava veérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2014 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.”

Vyrocni zprava

Proved|i jsme ovéFeni souladu vyrocni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je odpovédny statutarni
organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikac-
nimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto standardy poZaduii, abychom ovéFeni naplanovali a proved|i tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji skutecnosti, je7 jsou téz
predmétem zobrazeni v (icetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou Gcetni zavérkou. Jsme
presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zprave ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vy3e uvede-
nou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 10. dubna 2015

S

yrt Lok s ¢ kit St trrs

Ing. Romana Benesova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 1834
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Rozvaha k 31. prosinci 2014

tis. K¢ Bod  31.12.2014  31.12.2013
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 8 3
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 227303 143144
v tom: a) splatné na pozadani 207 165 143144
b) ostatni pohledavky 20138 -
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 9 4158 5527
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 84 293
11 Ostatni aktiva 1 91657 77476
13 Néklady a piijmy pfistich obdobi 12 582239 645 001
Aktiva celkem 905 449 871444
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 82818 81274
6 Rezervy 14 64142 59321
8  Zakladni kapital 15 300000 300000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 141884 141884
12 Kapitalové fondy 300000 300000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi (11 035) 33763
15  Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 16 27640 (44 798)
Pasiva celkem 905 449 871444
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 31636128 25971338

1/26 | Vyrocni zpréva 2014 | Allianz penzijni spolecnost, a. s.



Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosincem 2014

tis. K¢ Bod 2014 2013
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 151 176
4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 251631 202616
5  Néklady na poplatky a provize 4 (145737) (82 440)
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 (73) (69)
7 Ostatni provozni vynosy - 7149
9  Spravni naklady 6 (69 436) (109 812)

v tom: a) néklady na zaméstnance (20 826) (25373)

z toho: aa) socialni a zdravotnf pojistént (4 645) (6189)
b) ostatni spréavni ndklady (48610) (84 439)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek (3390) (3410)

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek (691) (115)

arezerv k pohledavkdm a zarukam
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv (4821) (58 893)
19 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 27 640 (44 798)
23 Dan z prijm0 17 - -
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 27 640 (44 798)
P ~ ~ Ve

rehled o zmeénach
e °o_ ¢
VIaStn I ho ka plta I u za rok koncici 31. prosincem 2014
Zakladni Rezerv. Kapital. Kumulov. Zisk

tis. K¢ kapital fondy fondy HV min. let (ztréta) Celkem
Zustatek k 1.1.2013 300 000 141 884 - 33888 - 475772
Cisty zisk/ztréta za Gcetnf obdobf - - - - (44 798) (44 798)
Prevody do fondU - - 300000 - - 300000
Ostatni zmény - - - (125) - (125)
Zistatek k31.12.2013 300 000 141 884 300 000 33763 (44 798) 730 849
Zustatek k 1.1.2014 300 000 141 884 300 000 33763 (44 798) 730 849
Cisty zisk/ztréta za Gcetnf obdobf = = = = 27640 27640
Rozdéleni zisku/ztraty minulych let - - - (44 798) 44798 -
Zistatek k31.12.2014 300 000 141884 300000 (11035) 27 640 758 489
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Priloha ucetni zavéerky za rok 2014

(a) Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Allianz penzijni spolecnost, a.s. (déle jen ,Spolecnost”) vznikla k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a.s.
podle zdkona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni. Povoleni k cinnosti penzijni spolecnosti bylo udéleno
Ceskou nérodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni moci dne 26. ffjna 2012.
K 31. prosinci 2014 méla Spolecnost jediného akcionare, a to spolecnost Allianz pojistovna, a.s.

Proces transformace

V souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni, vypracovala Spolecnost transformacni projekt,
ktery byl dne 24. fijna 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zaklad& transformacniho projektu doslo ke dni

31. prosince 2012 k zaniku penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013 doslo k vzniku penzijni
spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s. (déle jen , Transformovany fond").

Predmétem podnikani Spolecnosti je zejména:
a) shromazdovani penéznich prostredkd od Gcastnikl penzijniho pripojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikl
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b)shromazdovani a obhospodarovani prostredk Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplacent déavek
podle zékona ¢. 426/2011 Sb., o dtichodovém sporent,

c) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zakona ¢.427/2011 Sb.,
o doplitkovém penzijnim spofeni, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v (castnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho sporent.

Spole¢nost ptisobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo
Allianz penzijni spolecnost, a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceské republika

Identifikacni Cislo
256 12 603
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Clenové piedstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2014

Clenové predstavenstva Clenové dozor¢i rady

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. (predseda) Mgr. Josef Lukasek (predseda)
PhDr. Tomas Vysoudil Wolfgang Deichl

Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Marc Smid

Ales Jelinek, MBA

Zmény v obchodnim rejstriku

V roce 2014 byly provedeny nésledujici zmény v Allianz penzijni spolecnosti, a.s.:

- dne 15. zafi 2014 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva spolecnosti Mgr. Karel Waisser,

- dne 2. zafi 2014 byla predstavenstvem Spolecnosti odvolana prokura pana Mgr. Libora Novaka,

- dne 19. listopadu 2014 byl Ales Jelinek, MBA jmenovan ¢clenem predstavenstva Spolecnosti.

Informace o depozitafri

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242,

se sidlem Zeletavska &p. 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (dale jen jako , Depozitai”) dle smlouvy o vykonu
c¢innosti depozitare ze dne 13. prosince 2013.

Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969,
PSC 11407, 1C: 45317054

Obhospodarované fondy

Allianz penzijni spolecnost obhospodaruje vlozené prostredky klientt ve fondech:
- dtchodové fondy — dtichodové sporeni (2. pilir)

- (castnické fondy — doplrikové penzijni sporent (novy 3. piliF)

- transformovany fond — penzijni pfipojisténi (stavajici 3. piliF)

Duichodové sporeni (2. piliF) Dopliikové penzijni sporeni (novy 3. pilir)
- Dlichodovy fond statnich dluhopist - Povinny konzervativni Gcastnicky fond

- Konzervativni dlichodovy fond - VyvaZeny Gcastnicky fond

- Vyvézeny dlichodovy fond - Dynamicky Gcastnicky fond

- Dynamicky dtichodovy fond - Ucastnicky fond Selection*

Transformovany fond (stavajici 3. piliF)
- Allianz transformovany fond

*Dne 1. listopadu 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni sloucent Allianz Gicastnického fondu Selection,
Allianz penzijni spolecnosti, a.s., jako zanikajiciho fondu, s Allianz dynamickym Gcastnickym fondem, Allianz penzijni spolecnosti, a.s.

Ke slouceni fondd doslo 5. listopadu 2014 a majetek zanikajiciho fondu byl preveden do majetku prejimaciho fondu. Dvodem slouceni
bylo dodrzeni zakonného limitu dle §36 odst. 4 zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporenf v platném znéni.
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Organizacni struktura platna k 31. prosinci 2014

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Resort CEO Resort CFO Resort COO Resort CSO
Jakub Strnad NOIENEVEE] Ales Jelinek Tomas Vysoudil

Call centrum
Marcel Abraham

Metodika
a vyvoj produktu —
Renata Pelechova

Dané
Jan Tichy

Sprava - Zivotni
pojisténti, penze,
podnikatelé
Zderka Vostrovska

Inovace a podpora

Platby klientd
Milada Studena
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(b) Udalosti ovliviiujici Gcetni zavérku

Fondy tzv. 2. pilife d@ichodového systému obhospodarované Spolecnosti podléhaji regulacnim poZadavkim zakona
€.426/2011 Sb., o diichodovém sporent, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni pozdéjsich predpisd. § 30 tohoto
zakona stanovi, ze pocet Gcastnikd v diichodovych fondech obhospodarovanych penzijni spolecnosti musi po uply-
nuti 24 mésict ode dne udéleni povoleni k vytvoreni dtichodovych fondd dosahovat alespori 50 000 Géastnikd.

Ceska narodni banka m(iZe penzijni spolecnosti nafidit prevod obhospodafovani ddichodovych fond(i na jinou
penzijni spolecnost, jestlize do 24 mésict ode dne udéleni povoleni k vytvoreni diichodovych fondl nebyly spinény
podminky podle § 30. K datu sestaveni (cetni zaverky Spolecnost obhospodarovala v dlichodovych fondech celkem
10 017 Gcastnikd.

Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni Gcetni zavérky nedisponuje informacemi, které by s dostatecnou mirou
spolehlivosti popisovaly opattent Ceské narodni banky vCici Spolecnosti v piipadé nesplnéni podminek zkona.
MozZny prevod obhospodarovani dlichodovych fondd na jinou penzijni spolecnost nema vliv na hospodareni
Fondu ani na vloZené prostredky Gcastnikd.

Dle vefejné dostupnych informaci viada Ceské republiky pfipravuje ukoncenti tzv. 2. pilife dichodového systému.
Predpokladany termin ukoncent, které by mélo byt formou vyplaty prostredkd Gcastnikl na jejich bankovni Gcty

Ci prevedeni prostredkd do 3. pilife dlichodového systému, je rok 2016. Tato Gcetni zavérka Fondu je tedy
pripravena za predpokladu neomezeného trvani Fondu. Po specifikaci zpdsobu ukonceni 2. pilife a schvaleni
potiebné legislativy pristoupi Allianz penzijni spolecnost, a.s., ke krokdim, které povedou k ukoncenf cinnosti Fondu
a vyrovnani zavazk{ vaci Gcastnikim.

(c) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisC,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéana na principech Easového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich nastrojd ocefovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Geetni jednotka bude nepFetrzité pokracovat ve své cinnosti
a ze u ninenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této cinnosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DOLEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Spolecnosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Getnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnénf Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich nastroj nebo komodit
s takovym terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pFipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem
dodant) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost odictuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy

k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a astkou

za tento zavazek uhrazenou se zGctuje do naklad® nebo vynosd.

(b) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledéavky se odepisuji
po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik(
a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi
s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
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(c) Casové rozliSeni pofizovacich nakladd

Spolecnost Gctuje na Gcet naklad{ pristich obdobi vyplacené provize. Tyto provize jsou v pripadé dlichodového
sporeni (fondy 2. pilite) a dopliikového penzijniho sporeni (fondy 3. pilite kromé Transformovaného fondu)
Casove rozlisovany po dobu platnosti pfislusné smlouvy, maximalné vsak po dobu 5 let.

V pripadé Transformovaného fondu Spolecnost provedla detailni analyzu chovani G¢astnikd Transformovaného
fondu v ramci procesu penzijni reformy. V poslednim ctvrtleti roku 2012 Spolecnost ziskala vyznamnou ¢ast
novych Gcastnikd, kteri snizili prameérny vék Gcastnikd Transformovaného fondu, a zaroven se také snizil
oCekavany podil poctu stornovanych smluv na celkovém portfoliu. Zaroven se v ramci penzijni reformy nepotvrdily
predpoklady o presunu vyznamné ¢asti portfolia Gcastnikd Transformovaného fondu do nového Il. nebo Il. piliFe.

Z vy3e uvedenych d@vodd se Spole¢nost rozhodla s G¢innosti od 1. ledna 2013 prodlouzit maximalni dobu
odpisovani vyplacenych provizi vztahujicim se k G¢astnikdm Transformovaného fondu na 14 let.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nakladd
ve ysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b)je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozZné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomeérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Stroje a zafizeni 3 roky
Software 3 roky

Nehmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K&
je Gctovan do nékladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemZ doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.
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(f) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méng prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné,
pripadné poloZek zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolecnosti, nebo
z oCekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztréta z financnich operaci”.

(g) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdanénim pFipoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Gpravou o slevy na dani

a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dar vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

(h) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy naklad® nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech naklad(i nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gctovani vynost a naklad( minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Spolecnosti.

Spole¢nost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2014 neprovedla Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény
(cetnich metod.
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3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2014 2013
Viynosy z Grok® a podobné vynosy z vklad{ 151 176
Cisty Grokovy vynos 151 176

4.VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2014 2013
Vynosy z poplatkd a provizi
za obhospodarovani majetku fond 171069 137207
za zhodnoceni majetku fondd 77801 64803
jednorazové poplatky od Gcéastnikd 2761 606
Celkem 251631 202616

Naklady na poplatky a provize

provize zprostredkovatel@im 75718 73018
poplatky depozitéfi 6334 2743
poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 4617 6326
ostatni 59 062 353
Celkem 145731 82440

Polozka ostatni zahrnuje k 31. prosinci 2014 naklady penzijni spole¢nosti na zhodnoceni garantovanych smluv
Gcastnikd Allianz transformovaného fondu za rok 2013, jejichZ penzijni plan garantuje podil na vynosech hospodarent.

Zarok 2014 je na toto garantované zhodnocenf tvofena rezerva (viz bod 14).

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. K& 2014 2013
Kurzové rozdily (73) (69)
Celkem (73) (69)
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6. SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ 2014 2013
Mzdy a odmény 15738 18 500

zameéstnancim 8156 14924

ostatnim clenGim vedeni 7582 3576
Socialni a zdravotni pojisténi 4645 6189
Ostatni naklady na zaméstnance 443 684
Naklady na zaméstnance 20 826 25373
Informacni technologie 9696 19703
Najemné a souvisejici naklady 1210 1157
Reklama a marketing 529 30198
Audit, pravni a dafové poradenstvi 2129 2647
Ostatni 35046 30734
Ostatni spravni naklady 48610 84439
Celkem 69436 109812

Polozka ,Ostatni“ v ostatnich spravnich nakladech predstavuje prefakturované outsourcingové néklady v castce
25 623 tis. K¢ (2013: 15 682 tis. K¢) za uzaviené smlouvy penzijniho pripojisténi v roce 2014.

Priimérny pocet zaméstnanct Spolecnosti byl nasledujici:

2014 2013
Zaméstnanci 13 29
Clenové predstavenstva 4
Clenové dozori rady 3
Ostatni ¢lenové vedeni 4 5
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky

z obhospodarovani majetku fondt 13818 9 868

za zhodnoceni majetku fond 77 801 64 803

z prodeje sluzeb 64 -
Zavazky

Zavazky z nakupd sluzeb 533 2506
tis. K¢ 2014 2013
Vynosy

za obhospodarovani majetku fond 171069 137207

za zhodnoceni majetku fond( 77801 64 803
Naklady

Nakupy sluzeb 32313 63398
tis. KE 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova pasiva

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 31636128 25971338

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Bézné Gcty u bank 207165 143144
Terminované vklady 20138 -
Celkem 227 303 143 144
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9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Software Celkem
Porizovaci cena

K 31. prosinci 2013 33653 33653
Prirlistky 1812 1812
Ubytky - -
K 31. prosinci 2014 35465 35465

Opravky a opravné polozky

K'31. prosinci 2013 28126 28126
Radné odpisy 3181 3181
Ubytky = =
K31. prosinci 2014 31307 31307
Zistatkova cena

K31. prosinci 2013 5527 5527
K 31. prosinci 2014 4158 4158

10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Hmotny majetek

Pristroje nezarazeny
tis. K¢ Inventar a zafizeni do uzivani Celkem
Porizovaci cena
K'31. prosinci 2013 78 4876 4 4958
PrirGstky - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2014 78 4876 4 4958
Opravky
K'31. prosinci 2013 63 4602 - 4665
R&dné odpisy - 209 - 209
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2014 63 4811 - 4874
Zistatkova cena
K31. prosinci 2013 15 274 4 293
K 31. prosinci 2014 15 65 4 84
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11. OSTATNI AKTIVA
tis. KE 31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky z obchodnich vztahl a za zaméstnanci 40 777
Dohadné Gcty aktivni 91617 76 699
Celkem 91657 77476

Dohadné Gcty aktivni zahrnuji predevsim dohadné polozky na Gplatu za obhospodarovani a zhodnoceni majetku fondd.

12. NAKLADY A PRiIMY PRISTiCH OBDOBI

‘

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Casové rozlient provizi 581457 644297
Ostatni casové rozliseni 782 704
Celkem 582 239 645 001

Casové rozlient provizi v celkové vysi 581 457 tis. K& predstavuje Casové rozlisené pofizovaci naklady na smilouvy
o dtichodovém sporenti, doplikovém penzijnim sporeni a o penzijnim pripojistént.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky z obchodnich vztahd 60971 66393
Zavazky vici zaméstnancdim 1039 913
Zavazky v0ci statnimu rozpoctu 2577 1948
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 662 536
Dohadné Gcty pasivni 17569 11484
Celkem 82818 81274

Zavazky z obchodnich vztahi

K 31. prosinci 2014 zavazky z obchodnich vztahd predstavovaly zévazky vaci zprostfedkovatellim z nevyplacenych
provizi drzenych jako kauce ve vy3i 23 139 tis. K€ (k 31. prosinci 2013: 26 450 tis. K&), zavazky z nevyplacenych
davek klientGim ve vy3i 18 963 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 19 381 tis. K&) a ostatnich zavazkd ve vysi 15 449 tis. K&
(k31. prosinci 2013: 10 719 tis. K&) v{ici Gcastnikiim z dGvod( nepfifazenych plateb k poslednimu dni roku 2014
a ostatni obchodni zavazky ve vysi 3 420 tis. K¢ (31. prosince 2013: 9 843 tis. K¢).

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi ¢ini k 31. prosinci 2014 662 tis. K&
(k31. prosinci 2013: 536 tis. K¢&). Zadné z téchto zavazk( nejsou po Ihiité splatnosti.
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Dohadné acty pasivni

K'31. prosinci 2014 dohadné Gcty pasivni predstavovaly zejména dohadné poloZky na depozitarské a marketingové
sluzby a sluzby v oblasti informacnich technologif ve vy3i 11 489 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 4 606 tis. K<),

rocni odmény zaméstnancl vcetné socialniho a zdravotniho pojisténi ve vysi 5 172 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013: 3 285 tis.
K<), a ostatni dohadné polozky ve vysi 908 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013: 3 593 tis. K¢).

14. REZERVY

Spolecnost tvori rezervy na vyplatu bonust a garantované vynosnosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (d).

Hodnota rezerv Hodnota rezerv
v tis. K& k31. prosinci 2013 Tvorba Pouziti  k31.prosinci 2014
Rezerva na bonusy 957 530 - 1487
Rezerva na garantované smlouvy 58 364 62 655 58 364 62 655
Celkem 59321 63 185 58 364 64142

Rezerva na bonusy je tvorena na kryti nakladt na bonusy poskytnuté v souladu s podminkami pro priznani bonusu
pro vybrané smlouvy.

Rezerva na garantované smlouvy je tvorena na pokryti nakladd na garance Gcastnikdim, jejichZ penzijni plan
garantuje podil na vynosech hospodareni.

Spolecnost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
vCetné rezerv na penze”.

15. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Spolecnosti k 31. prosinci 2014 Cinil 300 000 tis. K¢. Zakladni kapital byl tvoren 300 ks akciemi
na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K.

SloZeni akcionart Spolecnosti k 31. prosinci 2014:

Vztah Pocet  Podil na zakladnim
Nazev Sidlo ke Spolecnosti akcif (v ks) kapitalu v (%)
Allianz pojistovna, a.s. Ceska republika Ovladajici spolecnost 300 100
Celkem 300 100

Podil na zakladnim kapitalu ve vySe uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.
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16. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 27 640 tis. K¢ za rok koncici
31. prosince 2014.

17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a) Dan splatna za bézZné tcetni obdobi

tis. KE 2014 2013
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 27 640 (44798)
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 143
Danové neodcitatelné naklady 6067 1662
Ostatni polozky (834) (56)
Mezisoucet 32873 (43 335)
Uplatnéni dariové ztraty (32873) -

Dari vypoctena pfi pouziti sazby 19 % - -
z toho: dan z mimoradnych poloZek - -
PouZzité slevy na dani - -
Srazkova dan - -
Celkem - -

Za obdobi kon€ici 31. prosince 2014 Spolecnost nedctovala o splatné dani z divodu uplatnéni dafové ztraty
z pfedchoziho obdobf u Allianz penzijniho fondu, a.s.

V dlsledku transformace Allianz penzijniho fondu, a.s. do Spolecnosti je Spolecnost opravnéna vyuzit kumulované
danoveé ztraty vytvorené Allianz penzijnim fondem, a.s. a Allianz penzijni spolecnosti, a.s. Vzhledem k maximalni mozné
dobé cerpani danové ztraty (5 let nasledujicich po zdanovacim obdobr, za které se darova ztrata vyméruje), maze
Spolecnost Cerpat dafiovou ztratu/jeji Cast vytvorenou Allianz penzijnim fondem, a.s. nejpozdéji za zdafovaci obdobi
roku 2017, dafiovou ztratu vytvorenou Allianz penzijni spolecnosti, a.s. nejpozdgji za zdarovaci obdobi roku 2018.

b) OdloZena dariova pohledavka
Spolecnost nedctovala o odloZené darové pohledavce, ktera se vztahuje k nevyuZitym dafovym ztratdm v celkové

vy3i 339 632 (k 31. prosinci 2013: 398 773 tis. KC), nebot vedeni spolecnosti nepovazuje za nepochybné, Ze by tato
odlozena danova pohledéavka byla v budoucnosti uplatnéna.
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18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. KC 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota obhospodarovaného majetku v déichodovych/
Gcastnickych/transformovanych fondech

dtchodové fondy 298299 48510
Gcastnické fondy 203316 56 922
transformovany fond 31134513 25 865 906
Celkem 31636128 25971338

19. FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizik(im, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Spolecnost pri fizenti rizik zohlediuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt
penzijni spolecnost nebo ji obhospodarované fondy vystaveny. Rizen rizik zohlediuje vnitini a vn&jsi faktory véetn&
zohledrovani budouci strategie podnikani penzijni spolecnosti, ji obhospodarovanych fondd, vlivi ekonomického
prostfedi a cyklu a viivd regulatorniho prosttedi. Rizeni rizik zohledfiuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik,
realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Spolecnosti

Do  0d3més.  0Od1 roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 8 8
Pohledavky za bankami 227303 - - - - 227303
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 4242 4242
Ostatni aktiva 91617 - - - 40 91657
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 582239 582239
Celkem 318920 - - - 586529 905449
Ostatni pasiva 65250 17568 - - - 82818
Rezervy - 64142 - - - 64142
Vlastni kapital - - - - 758489 758489
Celkem 65 250 81710 - - 758489 905449
Gap 253670 (81710) - - (171 960) -
Kumulativni gap 253670 171960 171960 171960 - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki Spolecnosti (pokracovani)

Do 0d3més.  0d 1 roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do 5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2013

Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 3 3
Pohledavky za bankami 143144 - - - - 143144
Dlouhodoby hmotny a nehmotny maj. - - - - 5820 5820
Ostatni aktiva 76 699 - - - 777 77476
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 645001 645001
Celkem 219843 - - - 651601 871444
Ostatni pasiva 69 790 11484 - - - 81274
Rezervy - 59321 - - - 59321
Vlastni kapital - - - - 730849 730849
Celkem 69 790 70 805 - - 730849 871444
Gap 150053 (70 805) - - (79248) -
Kumulativni gap 150 053 79248 79248 79248 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv veskerych

penéZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(c) Urokové riziko

Spolecnost nevlastnila k 31. prosinci 2014 i k 31. prosinci 2013 financni portfolio, a proto nebyla vystavena Grokovému

riziku v d@sledku dopad( vykyvi aktualnich trznich Grokovych sazeb.

(d) Ménové riziko

K 31. prosinci 2014 i k 31. prosinci 2013 byl veskery majetek i veskeré zavazky Spolecnosti denominovany v CZK,
Spolecnost tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zadné vyznamné nasledné udélosti, které by ovlivnily Gcetni zaverku Spolecnosti

k31. prosinci 2014.
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Zprava o vztazich

Na zakladé povinnosti stanovené zakonem o obchodnich korporacich

€. 90/2012 Sb., podavame zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami,
tedy o podnikatelskych vztazich k osobé ovladajici, ovladané a ostatnim
propojenym osobam. Tyto osoby prinalezeji koncernu Allianz. V Gcetnim
obdobi roku 2014, a ani v pfedchazejicich Gcetnich obdobich, neuzavrela
Allianz penzijni spolecnost, a. s., smlouvu ovladaci a smlouvu o prevodu zisku.

V dalSim jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz ma Allianz penzijni spolecnost, a. s., podstatné podnikatelské vztahy.
Souhrnny prehled

Osoba ovladajici

« Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze;

« Allianz New Europe Holding GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko;
« Allianz Holding eins GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko;

o Allianz SE, se sidlem v Mnichové, Némecko;.

Ostatni propojené osoby

« Allianz generalni sluzby, s. . 0., se sidlem v Praze;

o Allianz kontakt, s.r.o., se sidlem v Praze

e Allianz nadacni fond, se sidlem v Praze

e Diamond Point, a.s., se sidlem v Praze

o Allianz Business Services, spol. s . 0., se sidlem v Bratislavé, Slovensko;

« Allianz Managed Operations & Services SE drive Allianz Shared Infrastucture Services GmbH
se sidlem v Unterfohringu, Némecko;

o Allianz Global Investors Advisory GmbH se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

« Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH dfive Deutscher Investment — Trust Gesellschaft
fur Wertpapieranlagen mbH se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

o Allianz Global Investors Luxembourg S.A. se sidlem v Lucembursku;

 PIMCO Europe Ltd. se sidlem v Londyné, Velka Britanie

e PIMCO Global Advisors Ireland Ltd, se sidlem v Dublinu, Irsko
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Vztahy k osobé ovladajici

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze, ma 100% podil na zakladnim kapitélu Allianz penzijni spolecnosti, a. s. Allianz
penzijni fond vznikl v zafi 1997 splynutim spolecnosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s., a Zivnobanka penzijni fond,
a.s. V listopadu 2000 odkoupila Allianz pojistovna, a. s., 45% podil na zakladnim kapitélu spolecnosti od Zivnostenské
banky, a.s., se sidlem v Praze a v dubnu roku 2001 10% podil na zakladnim kapitélu spolecnosti od HypoVereinsbank
CZ,a.s., se sidlem v Praze. Dne 24. 10. 2012 obdrzel Allianz penzijni fond, a.s., povolent k ¢innosti penzijni
spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s., s G¢innosti od 1. 1.2013.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., a Allianz pojistovna, a. s., Gzce spolupracuji a koordinuji své cinnosti v oblasti
obchodu. Mezi obéma spolecnostmi je uzaviena od roku 1995 smlouva o spolupraci pfi prodeji tehdejsiho
penzijniho pripojisténi obchodnimi zastupci Allianz pojistovny, a. s.

Vroce 2012 byla s G¢innosti od ledna 2013 uzaviena smlouva o obchodnim zastoupeni v nabizeni a zprostredkovani
uzavirani smluv o dopliikovém penzijnim sporeni a déichodovém spofeni mezi spolecnosti Allianz penzijni
spolecnosti, a.s., a Allianz kontaktem, s.r.o., jako investi¢nim zprostiedkovatelem. Smlouva je uzaviena na dobu
neurcitou s moznosti vypovedi.

V souladu s rozhodnutim predstavenstva Allianz pojistovny, a. s., Allianz penzijni fond, a. s., pozadal CNB o udélent
povoleni k Cinnosti penzijni spolecnosti dle ustanoveni § 31 zakona o dopliikovém penzijnim sporeni €. 427/2011 Sb.,
ve znéni pozdgjsich predpisd. Allianz penzijni fond, a. s., rovnéz pozadal o vytvoreni déichodovych fondd a Gcastnickych
fond{. V prosinci 2012 obdrzel Allianz penzijni fond, a.s., povolent k vytvoreni dlichodovych a Gcastnickych fond(.

S cilem vyuziti synergie Gzce spolupracuji, resp. koordinuji, Allianz pojistovna, a. s., a Allianz penzijni spole¢nost, a. s.,
¢innosti v oblastech Fizeni, spravy aktiv, marketingu, pocitacové technologie a sluZeb v oblasti personalnich procest
(Skoleni prodejnich technik, rozvojové programy pro personal, soubéhy pracovnich pomér). S cilem upravit tuto
spolupréci a spravedlivé rozdélit provozni néklady, vazici se k této spolupréci, uzaviely v roce 2004 Allianz pojistovna, a. s.,
a Allianz penzijni fond, a. s., smlouvu o spolupraci. Smlouva je uzavrena na dobu neurcitou s moznosti vypovédi.

Mezi Allianz penzijni spolecnosti, a. s., a Allianz pojistovnovu, a. s., byla v roce 2012 s Gcinnosti od ledna 2013
uzavrena smlouva o spolupraci pfi vyuziti informacnich technologi, které pIn€ nahrazuje smlouvu o spolupréaci

pri vyuZiti informacnich technologii ze dne 2.1.2007. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou. V roce 2013 uzavrely
spolecnosti smlouvu o spolupréci a zpracovani osobnich Gdajt. Cilem smlouvy je spravedlivé usporadat rozdéleni
provoznich nakladt mezi Allianz pojistovnu, a.s., a Allianz penzijni spolecnost, a.s., zplisobem urcujicim konkrétni
hodnotu vykonu. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou a nahrazuje Smlouvu o spolupréci ze dne 23. 2. 1995

a Smlouvu o spolupraci ze dne 15.12.2004.

Spolecnosti uzaviely v roce 2002 podnajemni smlouvu na nebytové prostory, ve kterych ma Allianz penzijni
spolecnost, a. s., své sidlo. Tato smlouva byla v souvislosti se zménou sidla Allianz penzijniho fondu, a. s., nahrazena
v roce 2006 novou podnajemni smlouvou. Spolecnosti uzaviely v roce 2006 smlouvu o ndjmu interiérového
vybaveni. Smlouvy jsou sjednény za podminek platnych pro treti osoby. V roce 2012 spole¢nosti uzaviely

dalsi podnajemni smlouvu a smlouvu o najmu interiérového vybaveni. Smlouvy jsou sjednany za podminek
platnych pro tfeti osoby.
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Allianz New Europe Holding GmbH je od 11. 5. 2006 matef'skou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.
Allianz New Europe Holding GmbH nabyla 100% podil v Allianz pojistovné, a. s., od Allianz Aktiengesellschaft.
(Allianz Aktiengesellschaft zménila s G¢innosti 16. 10. 2006 pravni formu z Aktiengesellschaft na Societas Europea).

Allianz Holding eins GmbH je matefskou spolecnosti Allianz New Europe Holding GmbH. Allianz SE jako matefska
spolecnost Allianz New Europe Holding GmbH prevedla 7. 4. 2010 svij podil na této spolecnosti koncernové
spolecnosti Allianz Holding eins GmbH.

Allianz SE plnf Gkoly holdingové spole¢nosti koncernu.

Vztahy k ostatnim propojenym osobam

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spolecnost, a. s., spolupracuje predevsim v oblasti vyuZiti informacnich
systémd a technologii, facility managementu a investovant.

Pro své financni umisténi aktiv Allianz pojistovna, a. s., vyuziva také instrumenty investicnich spolecnosti Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Allianz Global Investors Luxembourg S.A., PIMCO Europe Ltd. a PIMCO Global
Advisors Ireland Ltd.

Allianz penzijni spolecnost, a.s., vlastni cenné papiry (dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté
220000 000,- K¢, které emitovala spolecnost Diamond Point, a.s., v roce 2013.

Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Allianz penzijni spolecnosti, a. s.

ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy spolecnosti Allianz penzijni spolecnosti, a. s., 0 vztazich mezi propojenymi osobami,
vyhotovované dle ust. § 82, zakona o obchodnich korporacich ¢ 90/2012 Sb., pro Gcetni obdobi pocinajici 1. 1. 2014 a koncici
31.12.2014, uvedli veskeré, v tomto G¢etnim obdobi, uzaviené ¢i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:
o struktury vztahtl mezi ovladajici a ovliadanou osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou osobou,
» smlouvy mezi propojenymi osobami,

« Ulohy ovladané osoby,

« zpUsob a prostredky ovladanti,

« prehled jednani ucinénych v poslednim Gcetnim obdob,

e posouzenivzniku ajmy.
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ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv nebo opatfenivznikla
Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., Gjma. Déle prohlaSujeme, Ze ze vztah mezi ovladajici a ovladanou osobou

a mezi ovladanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou osobou nevyplyvaji Zadné nevyhody a pro ovlddanou
osobu tak existence téchto vztahll nepredstavuje zadné riziko.

V Praze, dne 19. bfezna 2015

pert—t

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Kontakty

SiDLO SPOLECNOSTI

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Ke Stvanici 656/3
186 00 Praha 8

Tel.: 241 170 000
e-mail: info@allianz.cz
www.allianz.cz

REGIONALNi REDITELSTVi ALLIANZ POJISTOVNY, a. s.

Brno

Cechyriska 23
602 00 Brno

Tel.: 543 425 850
Fax: 543 425 864

Ceské Budéjovice
Prazska 24

370 04 Ceské Budgjovice
Tel.: 385 791 304

Fax: 385 791 891

Liberec
Palachova 1404
46001 Liberec
Tel.: 484 486 833
Fax: 484 486 823

Olomouc

Jeremenkova 40B
772 00 Olomouc
Tel.: 585 582 050

Ostrava
28.fijna ¢.29
702 00 Ostrava
Tel.: 596 279 000
Fax: 596 279 001
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Pardubice
Smilova 315

530 02 Pardubice
Tel.: 464 463 001
Fax: 464 463 020

Plzen
Lochotinska 22
301 00 Plzen
Tel.: 373374 002
Fax: 373 374 041

Praha

Ceskomoravska 2420/15
190 93 Praha 9

Tel.: 284011567

stredni Cechy
Bucharova 2

158 00 Praha 5
Tel.: 224 405 771
Fax: 224 405 772

Usti nad Labem
Spitalské nam. 3517
400 01 Ustf nad Labem
Tel.: 472 707 111

Fax: 472707 112
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu § 44 vyhlasky ¢. 117/2012 Sh.,
o podrobné;jsi ipravé ¢innosti penzijni spolecnosti, Gicastnického fondu a diichodového fondu,
vyrocni zpravu s primérenym pouZzitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz transformovany fond
Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen
~transformovany fond"), byl vytvoren na zakladé transformace Allianz
penzijniho fonduy, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni spolecnost vyclenila aktiva
a pasiva souvisejici s penzijnim pripojisténim do Allianz transformovaného
fondu v souladu s § 182 zakona o doplrikovém penzijnim sporeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodaruje penzijni spolecnost svym jménem a na (et G¢astnika.
Tento majetek neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodaruje.

a) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera fond obhospodaruje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky:  info@allianz.cz, www.allianz.cz
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 4972
ICO: 25612603

Zakladni kapital: 300000 000 K¢

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruije transformovany fond od 1. 1.2013.
Ceska narodni banka schvalila Statut Allianz transformovaného fondu v souvislosti s transformacf
Allianz penzijniho fondu, a. s., dne 24.10. 2012 pod ¢. j. 2012/10254/570.
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b) Udaje o portfolio manaZerech fondu

Investicnim manazerem transformovaného fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen , penzijni spolecnost”),
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972.

Portfolio manaZefi: Ing. Robert Mare$
Ing. Tomas Derner
¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobg, po kterou ¢innost depozitére vykonaval

Do 2. ledna 2014 byla depozitafem fondu Komeréni banka, . s., se sidlem Na Prikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1360, ICO 45 31 70 54.

0d 3. ledna 2014 je jedinym depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, . s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608,

ICO 64 94 82 42 (dale jen ,Depozitar").

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku transformovaného fondu zajistuje pouze Depozitaf.

e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2014, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pofrizovaci cena (v tis. K€) Realna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 326267 326267
Pokladnicni poukazky - -
Statni dluhopisy 25511190 26 658 733
Hypotecni zastavni listy 2733482 2808276
Korporatni dluhopisy 461071 477 865
Podilové listy 869 707 901 555
Akcie - -
Celkem 29901 717 31172696

11/55 | Vyrocni zprava 2014 | Allianz transformovany fond



@

f) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku fondu

V roce 2014 nedoslo k Zédnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal transformovaného fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu

za posledni tfi uplynula obdobi

VK (v tis. KE)

31.12.2012 =
31.12.2013 941 208
31.12.2014 1834028

h) Vyse pripsaného zhodnoceni za rok 2014

Za rok 2014 bylo Gcastnikdim pfipsano zhodnoceni prostredkd ve vysi 1,64 %.

i) Odaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 31.12.2013 31.12.2014
Pohledavky za bankami 107 300 326267
a) splatné na pozadani 107 300 126 265
b) ostatni pohledavky - 200002
Dluhové cenné papiry 21319636 29944874
Akcie, podilové listy a ostatni podily 82 866 901555
Ostatni aktiva 138 000 5526
CELKEM 21647 802 31178222
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j) Udaje o Gplaté urcené penzijni spolecnosti za obhospodaiovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2014
Uplata za obhospodaFovani majetku 168 887

Uplata za obhospodafovani majetku transformovaného fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,6 % z priimérné
rocnf hodnoty bilanéni sumy snizené o naklady na ndkup a prodej a drzeni cennych papird vydavanych fondem
kolektivniho investovani dle § 60 odst. 3) zakona ¢. 427/2011 Sb.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v diichodovém fondu

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich nastrojd v portfoliu, které jsou
stanoveny v souladu s poZadavky Zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pFipojiSteni se statnim prispévkem
a Zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporent, statutem a investicni strategit.

Trzni rizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepriznivého
pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci
stochastické simulace velkého mnoZstvi scénarli potencionalniho vyvoje financnich trhi. Value at Risk je méfeno
na bazi 1mésicniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti 95 %. Viysledky modelu jsou denné zpétné testovany

a porovnavany se skutecnymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model
upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich.
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Zprava dozorci rady

Zpréava dozorci rady Allianz penzijni spolecnosti, a. s., (déle jen ,spolecnost”) o vysledcich jeji kontrolni €innosti
a prezkoumani radné Gcetni zavérky Allianz transformovaného fondu, Allianz penzijni spolecnosti, a. s.,

za Gcetni obdobi roku 2014, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami za Gcetni obdobi roku 2014

a rozhodnuti o navrhu predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku Allianz transformovaného fondu,

Allianz penzijni spolecnosti, a. s., za Gcetni obdobi roku 2014.

Dozor¢irada spolecnosti postupovala v roce 2014 v souladu s ustanovenimi pfislusnych zakon( a stanov
spolecnosti a pribézné dohlizela na vykon pdsobnosti predstavenstva spolecnosti, realizaci podnikatelské
cinnosti i fadné hospodarent spolecnosti. Dozorci rada spolecnosti byla pravidelné informovana o cinnosti
spolecnosti a jejich hospodarskych vysledcich.

Predstavenstvo Allianz penzijni spolecnosti, a. s., predloZilo dozor¢i radé spolecnosti Fadnou Gcetni zavérku
Allianz transformovaného fondu, Allianz penzijni spolecnosti, a. s., a Gcetni rok 2014, vcetné jejiho ovéreni
auditorem a dale navrh na rozdéleni zisku vytvoreného za Gcéetni obdobi roku 2014. Dozor¢i rada taktéz
prezkoumala Zprévu o vztazich za rok 2014.

Na zakladé v3ech vyse uvedenych skutecnosti doporucila dozor¢i rada spolecnosti valné hromadé schvalit
cetni zavérku Allianz transformovaného fondu, Allianz penzijni spolecnosti, a. s., k 31.12.2014 a navrh

na rozdéleni zisku predloZeny predstavenstvem spolecnosti. Dozorci rada spolecnosti taktéZ doporucila valné
hromadeé schvalit Zpravu o vztazich.

%7 /&ﬁ

Za dozor¢i radu Allianz penzijni spolecnosti, a. s.
Mgr. Josef Lukasek
predseda dozorci rady
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Allianz penzijni spolecnost, a.s.
Allianz transformovany fond

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu

Allianz trasformovany fond,
Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 18. Gnora 2015 vydali k Gcetni zaverce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy,
zpravu nasledujiciho znént:

,Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.,

tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztréty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2014 a prilohy této
(cetni zavérky, véetnd popisu pouZitych vyznamnych Gcetnich metod a ostatnich dopliujicich Gdajtl. Udaje o fondu
Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (¢etnf zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zaklad€ provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme proved|i v souladu
se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (cetni zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichZ cilem je ziskat dlikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Viybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfniho kontrolniho
systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich

odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.”

Vyrocni zprava

Proved|i jsme ovéreni souladu vyrocni zpravy s vyse uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je odpoveédny
statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy
s (cetni zavérkou.

Oveéreni jsme proved|i v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy poZaduji, abychom ovéFent naplénovali

a provedli tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti,
jeZ jsou téz predmeétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Gcetni
zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje priméfeny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpraveé ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 10. dubna 2015

S

-
; : pd
U Cotns /%4 %MMW
Ing. Romana Benesova

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni Cislo 71 Evidencni Cislo 1834
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Rozvaha k 31. prosinci 2014

tis. K& Bod  31.12.2014  31.12.2013
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 8 326267 939511
v tom: a) splatné na pozadanf 126 265 709511
b) ostatni pohledavky 200002 230000
5  Dluhové cenné papiry 9 29944874 24320787
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 26658733 21807055
b) vydané ostatnimi osobami 3286141 2513732
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 901 555 632208
11 Ostatni aktiva 11 5526 -
Aktiva celkem 31178222 25892506
PASIVA
4 Ostatni pasiva 29325762 24935002
v tom: a) prostredky Gc¢astnikd penzijniho pripojisténi 1229193343 24831005
b) jiné 14 132419 103 997
6 Rezervy 18432 16 296
13 Oceriovaci rozdily 17 1383036 573989
v tom: a) z majetku a zavazk{ 1383397 575250
b) ze zajistovacich derivatd (361) (1261)
15  Zisk nebo ztrata za Gc¢etni obdobi 16 450992 367219
Pasiva celkem 31178222 25892506
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 19 500075 492237
Hodnoty predané k obhospodarovani 20 31134513 25865906
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 19 535590 516330
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Vykaz zisku a ztraty

vo o

za rok koncici 31. prosincem 2014

tis. K¢ Bod 2014 2013
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 660 727 561284

z toho: Groky z dluhovych cennych papirQ 660 557 561000
3 Vynosy z akcii a podilli 31571 9445

v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podilCi 31571 9445
5  Néklady na poplatky a provize 4 (246 266) (202 010)
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5 1315 (2 065)
7 Ostatni provozni vynosy 6 5781 4484
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 15 3336 505
17 Tvorba a pouzZiti ostatnich rezerv 15 (5472) (4424)
19 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 450 992 367219
23 Danz prijm0 18 - -
24 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 450992 367219

Prehled o zménach
vlastniho kapitalu ... e

Oceriovacf Zisk
tis. K& rozdily (ztréta) Celkem
Zistatek k 1.1.2013 841818 - 841818
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV (267 829) - (267 829)
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobf - 367219 367219
Zistatek k31.12.2013 - 573989 367219 941 208
Zistatek k 1.1.2014 - 573989 367 219 941 208
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnuté do HV 809 047 - 809 047
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi - 450992 450992
Pripsané zhodnoceni Gcastnikdim penzijniho pripojistént - (367219) (367219)
Zistatek k31.12.2014 1383036 450992 1834028
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Priloha ucetni zavéerky za rok 2014

(@) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (dale jen jako ,Fond” nebo , Ucetni jednotka") byl zaloZen
Allianz penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen jako ,Spole¢nost”), na zakladé povoleni ud&leného Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &,j. 2012/10254/570, ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporent, vypracovala Spolecnost transformacni projekt,
ktery byl dne 24. fijna 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformacniho projektu doslo ke dni 31. pro-
since 2012 k zaniku penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013 do3lo k vzniku penzijni spolecnosti
Allianz penzijni spolecnost, a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Podle § 182 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofenti, a transformacniho projektu doslo k rozdéleni
aktiv a pasiv zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spolecnost, a.s. a Allianz transformovany fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s. V souladu s timto ustanovenim doslo k vyclenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim pripojisténim
do transformovaného fondu k 1. lednu 2013.

Ucastnici penzijniho pripojisténi
K 31. prosinci 2014 spravoval Fond prostredky 458 tisic G¢astnikd penzijniho pfipojistént.

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijni spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., IC 25612603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spole¢nost vznikla 1. ledna 2013. Povoleni k ¢innosti penzijnf spolecnosti bylo udéleno
Ceskou narodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570 ze dne 24. Fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostredk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikd
a nakladanf s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b)shromazdovani a obhospodarovani prostredkd Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporenti,

c) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévk( zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zakona ¢.427/2011 Sb.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.
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Informace o depozitafri
DepozitaFské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Zeletavska

¢p. 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (dale jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne
13. prosince 2013.

Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze 1,
Na PFikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054,

(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjSich predpisd,

- vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéana na principech casového rozliseni nkladd a vynosd a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Geetnf jednotka bude nepretrité pokracovat ve své innosti

aZe u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této cinnosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G¢tu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich nastrojt nebo komodit
s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.
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Uetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni piipady ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v prislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
financnimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.

Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a Castkou

za tento zavazek uhrazenou se zGctuje do nékladl nebo vynosd.

(b) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou prfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech, se pro Gcely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:
a) realizovatelné,

b) drzené do splatnosti,

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou ocefovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve vlastnim
kapitalu v rdmci polozky , Ocefiovaci rozdily”. PFi prodeji je pFislusny ocefovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

U dluhovych cennych papirt v tomto portfoliu je Grokovy vynos vykazovan v poloZce , Vynosy z Grok( a podobné vynosy".

U dluhovych cennych papirl jsou pripadné kurzové rozdily vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papir(i jsou soucasti pfecenéni na reélnou hodnotu a jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu v rémci polozky , Ocefovaci rozdily”.

V pripadg, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty u realizovatelnych cennych papird, je G¢tovana ve vlastnim kapitalu a existuje

objektivni dtikaz, Ze doslo ke sniZzeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,impairment”), potom je tato ztrata z vlastniho kapitélu
odctovana proti Gctu nakladd.
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Cenné papiry drZené do splatnosti
Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné papiry, které ma Gcetni jednotka zfejmy Gmysl
a schopnost drZet do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhlé hodnoté, kdy casové rozliseni Grokovych vynost je soucasti
(cetni hodnoty téchto cennych papirtl. Urokovy vynos je vykazovan v poloZce , Vynosy z Grokd a podobné vynosy".

K dluhovym cennym papir@im drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirlim jsou tvoreny v castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych
Grokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Realna hodnota
Pfi stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie.

Reélnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahranicni burze nebo na jiném
verejném (organizovaném) trhu. Spolecnost pouziva trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena k okamzZiku ne pozdéjsim,
nez je datum sestaveni Gcetni zaverky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadruje redlnou hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici
rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou
porizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamZiku
porizeni cenného papiru,

b)u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(i jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku porizent
metodou efektivni Grokové miry. V pFipadé dluhovych cennych papirG se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od
data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamzZiku pofi-
zeni do data splatnosti.
Oductovani cennych papirt

PFi prodeji cennych papirll Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirli pouziva metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych listl v Cisté hodnoté tj. po odecteni srazkové dané (strzené v zahranici).
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(c) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v pripadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spolecné s naklady nebo ztrétami spojenymi
s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méng.
(d) Uctovani o pohledavce na statni prispévek Gcastnikiim fondu

Fond ne(ctuje o pohledavce vaci Ministerstvu financi z titulu statniho pfispévku pro Gcastniky fondu. Za uskutecnéni
Ucetniho pripadu pro zaGctovani statniho pispévku je povazovano prijeti penéznich prostredkd od Ministerstva financi.

(e) Prostiedky Gcastniki penzijniho pripojisténi
Financni prostiedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany v ostatnich pasivech Fondu.
(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnénf s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvorf na vrub nakladd ve vysi,
ktera je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

Rezerva na diichody a podobné zavazky

Test postacitelnosti
Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi Fond rezervy. VySe rezerv je stanovena na zakladé testu

postacitelnosti vySe G¢td Gcastnikd provedeném samostatné pro portfolio Gcastnikd ve sporici fazi a portfolio penzistd
se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financnich tokd. Finanénimi toky se rozumi
predevsim prispévky Gcastnikd, vyplacena plnénia naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni
hodnota zavazkd vici Gcastnikim spoctena pomoci nejlepsiho odhadu predpokladd budouciho vyvoje vstupnich
parametr(l upravenych o prirazky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse Gctd Gcastnik dochézi, pokud

je minimalni hodnota zavazkd vaci Geastnikdim vy3si nezli vyse Gcastnickych Gcth. Pokud je vysledkem testu
postacitelnosti nepostacitelnost vyse Gctd Gcastnikd, vytvori spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.
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Dtichodova opce

Hodnota dtichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Gcastnickych fond@ k datu provedeni vypoctu a na zékladé
pojistné-matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty prostredkd potfebnych na kryti budoucich zavazka.
Budoucimi zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dlchodova opce se pocita oddélené pro portfolio Gcastnik{ ve spofici fazi a portfolio penzistd za pouZiti stejného

modelu (a tedy i pfedpoklad), kterym byl provadén test postacitelnosti. Fond tvori rezervu pouze na zakladé testu
postacitelnosti a nikoliv na dGichodovou opci.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Getovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méng, pripadné poloZek
zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekévanych
budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztréta z financnich operaci”.

(h) Derivaty

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),

b)ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje
malou nebo nevyZaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pricemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivat( jsou vykazany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva“. Zaporné reélné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce , Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penézZnich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji na trhu obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouzity
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti, vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach , Pohledavky

cu eu

z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a , Zavazky z opci*.
Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotéch. Zisky a ztraty ze zmény
reélnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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Zajistovaci derivaty
Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v realné hodnoté. Zpusob vykézani zmény realné hodnoty zavisi
na aplikovaném modelu zajistovaciho Gcetnictvi.

Zajistovaci Gcetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

o Zzajisténi je v souladu se strategii Fondu pro fizeni rizik,

o vokamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovan,

« oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivni,

o efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méritelna,

» zajistovaci vztah je efektivni v priibéhu Gcetniho obdobi, coz znamené, Zze zmény reélnych hodnot nebo penéznich
tokd zajistovacich nastrojt odpovidajici zajiStovanému riziku jsou v rozmezi 80 % a7 125 % zmén reélnych hodnot
nebo penéznich tokd zajistovanych néstrojt odpovidajicich zajistovanému riziku,

« v piipadé zajiSténi penéznich tokl musi byt ocekavana transakce vysoce pravdépodobna a musi predstavovat riziko,
Ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo ztratu.

Zajisténi realné hodnoty

V pfipadé, Ze derivat zajistuje riziko zmény realné hodnoty zatctovanych aktiv nebo zavazkd nebo pravné vynutitelnych
smluv (tzv. pevnych prislibl), je zajistovana polozka také ocefiovana reélnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika a tato
zména realné hodnoty z titulu zajiStovaného rizika je vykazovéana ve vykazu zisku a ztrat.

Zisky a ztraty z tohoto precenéni zajistované polozky i zajistovaciho derivatu z titulu zajiStovaného rizika jsou v pripadé Gro-
kové citlivych instrumentl zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozkach ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy”, resp. ,Naklady
na Uroky a podobné naklady".

Ucetni jednotka prestane G¢tovat o derivatu jako o zajistovacim derivatu, jestliZe nastane néktera z téchto udélostf:
a) uplyne doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo je tento derivat predcasné ukoncen,

b) zajisténi jiz nespliiuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajistovacich derivatd,

c) Gcetni jednotka se rozhodne, Ze jiZ nebude klasifikovat derivét jako zajistovaci.

Pri vyse uvedenych udalostech veskeré Gpravy vzniklé ze zmén realnych hodnot zajiStovanych nastrojd, které jsou ocenovany
potizovaci cenou, jsou od tohoto okamZiku rozpoustény do nakladd nebo vynost nejpozdgji do doby splatnosti zajisténé polozky.

Zajisténi penéznich tokd
V piipadé, Ze derivat zajistuje riziko variability v penéZnich tocich ze zatctovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekéavanych

transakdi, je efektivni cast zajisténi (tj. zména realné hodnoty zajistovaciho derivatu z titulu zajistovaného rizika) vykazana

jako soucast vlastniho kapitéalu v poloZce ,Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivat(”. Neefektivni cast je zahrnuta
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci”.

V pfipadé, kdy zajisténi ocekavané transakce vyUsti v zatctovani financniho aktiva nebo zavazku, je kumulativni zisk

nebo ztrata z ocenént zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitélu zachycen do vykazu zisku a ztraty ve stejném
obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajiStované polozky.
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Uplyne-li doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo tento derivat je ukoncen anebo zajistént jiz nespliiuje podminky
pro oznaceni derivatu jako zajistovaciho, pak zisk nebo ztrata ze zajiStovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi
(ctovan ve vlastnim kapitélu, je i nadale vykazovan ve vlastnim kapitalu, dokud nedojde k realizaci ocekavané transakce

a pak je zachycen do vykazu zisku a ztraty.

Pokud Gcetni jednotka jiZ nepredpoklada, Ze dojde k realizaci ocekavané budouci transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajis-

tovaciho néstroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajiSténi G¢tovan ve vlastnim kapitélu, je oddctovan do vykazu zisku a ztréty.

Pokud se Gcetni jednotka rozhodne, Ze jiz nebude derivat oznacovat jako zajistovaci, a zaroven predpoklada, Ze dojde
k realizaci ocekavané transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi Gctovan
ve vlastnim kapitalu, je i nadéle vykazovan ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k realizaci ocekavané transakce a pak

je zachycen do vykazu zisku a ztraty.

Pokud se Gcetni jednotka rozhodne, Ze jiz nebude derivat oznacovat jako zajistovaci, a zaroven nepredpoklada

uskutecnéni ocekavané transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajiStovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi
Gctovan ve vlastnim kapitalu, je odtctovan do vykazu zisku a ztraty.

VloZené derivaty
V nékterych pripadech mdze byt derivat soucasti sloZzeného financniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gctuje se o ném samostatné jako o derivatu, jestlize
jsou splnény soucasné tyto podminky:
a) ekonomickeé vlastnosti a rizika vloZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,
b)financni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici derivatu,
¢) hostitelsky nastroj neni precenovan na realnou hodnotu nebo je precefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni nejsou ctovany do vykazu zisku a ztraty.

(i) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zaklad pro dar z pfijm( se vypocte z hospodaiského vysledku béZného obdobi pred zdanénim pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodIéhaji dani z pfijm(, a déle Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dari vychézi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk{ s pouZitim oceka-
vané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijm0 pravnickych osob u fondd penzijni spole¢nosti,
Fond tedy ne(ctuje o odloZené dani z docasnych rozdill mezi G¢etnf a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.
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(j) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy naklad@ nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost béZného obdoby,
pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostred-nictvim poloZzky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2014 neproved| zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. KE 2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 660 557 561000
Uroky z b&Znych Gétt a terminovanych depozit 170 284
Celkem 660 727 561284
tis. K¢ 2014 2013
Néklady na poplatky a provize

za obhospodarovani majetku 168 887 137207

za zhodnoceni majetku 77379 64 803
Celkem 246 266 202010

Vy3e Uplaty za obhospodarovani majetku Fondu €inf 0,6 % z préimérné rocni hodnoty bilan¢ni sumy, snizené
o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirC vydavanych fondem kolektivniho investovani dle § 60 odst. 3)
zakona €. 427/2011 Sh.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitana jako 15% podil z vykazaného zisku Fondu pFed za(ictovanou

Gplatu za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni majetku bude vyplacena po schvaleni Géetni zavérky
valnou hromadou Spole¢nosti.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. KE 2014 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry - 1824
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty (24125) (32803)
Kurzové rozdily 25440 28914
Celkem 1315 (2 065)
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6. OSTATNi PROVOZNI VYNOSY

Vyznamnou soucasti této polozky jsou vynosy z prispévk( Gcastnikd, které z pravniho titulu zstavaji ve vynosech
Fondu. V roce 2014 predstavovala hodnota téchto vynost z prispévkd 4 133 tis. KE (k 31. prosinci 2013:2 904 tis. K<).

Dalsi dtlezitou polozku tvofi vynosy z bonust pripisovanych klientdm, ktefi predcasné ukoncili smlouvu o penzijnim

pripojisténi a nesplnili tak podminky pro vyplaceni bonust. V roce 2014 tvorily tyto vynosy hodnotu 1 648 tis. K¢
(k31. prosinci 2013: 1 580 tis. K¢).

7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky

z obhospodarovani placené Spole¢nosti 13061 9868

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 77379 64803
tis. K¢ 2014 2013
Néklady

za obhospodarovani placené Spolecnosti 168 887 137207

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 77379 64803
tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 31134513 25865 906

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. KE 31.12.2014 31.12.2013
B&zné Gty u bank 126 265 119035
Terminované vklady u bank 200002 820476
Celkem 326 267 939511
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9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry realizovatelné 24447783 19025 429
Dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti 5497 091 5295358
Cista Gcetni hodnota 29944874 24320787

(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt
31122014 31.12.2013

tis. K& TrZni cena Trznicena
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 2536136 1877593

- Kétované na jiném trhu cennych papird 962 974 315109
Vydané nefinanénimi institucemi

- K6tované na jiném trhu cennych papir 477 865 321030
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 20470809 16511697
Celkem 24447784 19025429

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté 1 440 839 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013: 636 139 tis. K<)
jsou obchodovany predevsim na regulovanych trzich OECD.

(c) Analyza dluhovych cennych papiri drzenych do splatnosti
31.12.2014 31.12.2013

tis. K¢ TrZnicena Trzni cena
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 5497 091 5295358
Celkem 5497 091 5295 358
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatni