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Strucny prehled (v tis. K¢)

) - B

Financni investice, z toho: 343184 227303 143144
Vklady u bank 322851 207165 143144
Vlastni kapital 800432 758 489 730849
Vynosy z poplatkd a provizi 281960 251631 202616
Néklady na poplatky a provize (153 059) (145 731) (82 440)
Hospodarsky vysledek 41943 27640 (44798)
Pocet zaméstnanctl 17 13 29
Transformovany pocet klientd 446125 457 608 479472
fond prostiedky Gcastnikd ve spravé 33430924 29193343 24831005
Povinny konzervativni pocCet klientli 8748 5138 2239
Gcastnicky fond prostredky Gcastnik{ ve spravé 190 251 87611 24564
Viyvazeny pocet klientl 8367 5333 2555
Gcastnicky fond prostiedky Gcastniky ve spravé 139961 59 035 14484
Dynamicky pocet klientd 4690 2809 1419
Gcastnicky fond prostiedky Gcastnik{ ve spravé 130796 56274 10 666
Ucastnicky pocet klientd X 1834 1111
fond Selection prostredky Gcastnik{ ve spravé X 15695 6855
Dachodovy fond pocet klientl 636 441 431
statnich dluhopisd prostiedky Gcastnikd ve spravé 19319 7406 1227
Konzervativni pocCet klientli 2109 1709 1632
dtchodovy fond prostredky Gcastnik{ ve spravé 66 849 27958 4243
Viyvazeny pocet klientl 6085 6044 5995
dtchodovy fond prostiedky Gcastniky ve spravé 216925 116 842 18944
Dynamicky pocet klientli 6230 6390 6349
dtchodovy fond prostiedky Gcastnik{ ve spravé 266267 145 453 23916

Prostredky Gcastnikd ve sprave zahrnuji viastni kapitél fondu a nealokované prispévky Gcastnikd vykazované v rozvaze fondu v ostatnich pasivech.
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Uvodni slovo predsedy
predstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

zrusenim druhého pilife z trhu zmizel produkt, ktery lidem umozrioval diverzifikovat jejich sporeni na stari.
Allianz penzijni spolecnost v roce 2015 spravovala prostredky Gcéastnikd nejenom v dlichodovém sporent,
ale také v doplrikovém penzijnim spofeni a v penzijnim pripojistént.

Tyto prostredky jsme opét zhodnotili nadprimérné a ve stejném trendu budeme pokracovat i nadale.

Pokud se navic s novou legislativou rozsifi v rémci spoFeni na stafi i moZnosti dalSich sluzeb, jsme pfipraveni
je klientlm nabizet.

Nase Usili se ani v lofiském roce nezménilo a zGstava stejné také pro pristi [éta. | nadale chranime z&jmy klient(
a garantujeme jim, Ze vzdy dostojime svym zavazkdm.

Dékuji nasim zameéstnanctim, pojistovacim poradc@im a obchodnim partnerdim za jejich profesionalni praci.
Vsem klient&m bych rad podékoval za dlivéru a soucasné je chci ujistit, Ze ji nezklameme.

S pratelskym pozdravem ;/é/ M
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., predseda predstavenstva
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Predstavenstvo

@ | Dozorcirada

Alexander Protsenko Kay Miiller Ing. Tomas Lain Ludvik Bohman

clen ¢len od 23.3.2015 clen clen
0d 10.12.2015 predseda od 30. 3. 2015 0d 2.6.2015 0d 2.6.2015

Jakub Strnad Sonia Slavtcheva Petr Hrbacek Josef Lukasek Ales Jelinek
predseda clenka clen clen clen
predstavenstva od 1.6.2015 od 1.4.2015
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Allianz penzijni
spoleCnost

Allianz penzijni spolecnost vznikla transformaci Allianz penzijniho fondu, a. s.,
k datu 1.1.2013. PGvodni Allianz penzijni fond vznikl 31. srpna 1997 splynutim
Allianz-HYPO penzijniho fondu, a. s., a Zivhobanka penzijniho fondu, a. s.

Od konce roku 2000 je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

V navaznosti na zékony k diichodové reformé proSel Allianz penzijni fond, a. s., ke dni 1. ledna 2013 transformacdi, pri které
bylo provedeno oddéleni majetku Gcastnik od majetku penzijni spolecnosti. Tim se z plivodniho penzijniho fondu
vytvorila Allianz penzijni spolecnost, a. s., a zvlast vznikl transformovany fond obhospodafujici prostfedky Gcastnika
penzijniho pfipojistént, ktery nese nazev ,Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.”. Do tohoto Allianz
transformovaného fondu byla vy¢lenéna aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pFipojisténim.

Rok 2013 byl pro Allianz penzijni spolecnost opravdu velmi narocny — cely proces transformace, tj. oddéleni majetku

penzijni spolecnosti od prostiedk( Gcastnikd, a tim transformace na Allianz penzijni spolecnosti, a soucasné spusténi
provozovani novych penzijnich produkt — dlichodového sporeni v dlichodovych fondech a doplfikového penzijniho
sporeni v (castnickych fondech.

Vsechny tyto kroky byly spojeny s rozséhlou Gpravou viech pouzivanych systém a pracovnich postup(l. Pres veskerou
narocnost celého procesu byl Gspésné zavrsen a Allianz penzijni spolecnost, a. s., s timto novym nazvem, od 1.1.2013
shromaZduje a obhospodaruje prostiedky Gcastnik( penzijniho pripojisténi v transformovaném fondu, prostiedky
Gcastnikd doplrikového penzijniho sporeni v Gcastnickych fondech a prostredky Gcastnikd déichodového sporeni

v dtichodovych fondech.

Sluzby pro Gcastniky kteréhokoliv produktu Allianz penzijni spolecnosti, a zcela bez poplatku jsou:
- sluzba elektronické komunikace e-mailem — pohodIna a rychla korespondence
- sluzba elektronické aplikace Moje Allianz — nahled na sv{j Gcet

Vérnostni program pro Gcastniky — zvyhodnéni produktt Allianz pojistovny:
- sleva na povinné ruceni

- sleva na havarijni pojisténi

- sleva na pojisténi domacnosti, nemovitosti a odpovédnosti
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO 25 61 26 03,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972, predklada ve smyslu

§ 44 vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gpravé ¢innosti penzijni spolecnosti, dichodového fondu a Gcastnického
fondu vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1, této vyhlasky.

a) Udaje 0 zménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo béhem
rozhodného obdobi

V roce 2015 byly provedeny nasledujici zmény v Allianz penzijni spolecnosti, a.s.:

- dne 23. bfezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva Spolecnosti PhDr. Tomas Vysoudil,
- dne 1. dubna 2015 byl Mgr. Josef LukaSek jmenovén ¢lenem predstavenstva Spole¢nosti,
-dne 1. &ervna 2015 byl Ing. Petr Hrbacek jmenovén ¢lenem predstavenstva Spolecnosti,
-dne 31. bfezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady Spolecnosti Mgr. Josef Lukasek
- dne 23. bfezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozor¢i rady Spolecnosti Marc Smid

- dne 10. prosince 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady Spolecnosti Wolfgang Deichl
- dne 23. bfezna 2015 byl jmenovén ¢lenem dozorci rady Spolecnosti Kay Mller

- dne 2. ¢ervna 2015 byl jmenovén ¢lenem dozor¢f rady Spolecnosti Ing. Tomas Lain

- dne 2. Cervna 2015 byl jmenovan ¢lenem dozor¢i rady Spolecnosti JUDr. Ludvik Bohman

- dne 10. prosince 2015 byl jmenovan ¢lenem dozorci rady Spolecnosti Alexander Protsenko

b) Udaje o diichodovych fondech, Gi¢astnickych fondech a transformovaném fondu, které byly v rozhodném
obdobi obhospodarovany penzijni spolecnosti.

1) Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

2) Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
3) Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

4) Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

5) Allianz dtichodovy fond statnich dluhopist, Allianz penzijni spolecnost, a. s.
6) Allianz konzervativni d@ichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

7) Allianz vyvazeny dlchodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.

8) Allianz dynamicky dichodovy fond, Allianz penzijni spole¢nost, a. s.

¢) Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti penzijni spolecnosti spolu s uvedenim hlavnich
faktord, které mély vliv na hospodarsky vysledek

Za sledované obdobi nedoslo k zadnym skutecnostem, které by mély vyznamny vliv na vykon cinnosti penzijni spolecnosti.
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d) Clenové predstavenstva, dozor¢i rada a ostatni vedouci osoby Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.:

Predstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., ¢lenem od 21.12.2011, pfedseda predstavenstva od 10. 1. 2012

Vystudoval matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy. Zde také absolvoval postgradudlni studium (Ph.D.).

V pojistovnictvi pracuje od roku 1996. V obdobi 2005 a7 2010 (Ginor) pracoval v Ceské podnikatelské pojistovné, . s.,
naposledy zastaval pozici generalniho feditele a pfedsedy predstavenstva. Od 29. bfezna 2010 zastava pozici
predsedy predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, ¢lenkou od 2.7.2013

Vystudovala Univerzitu narodni a svétové ekonomiky v bulharské Sofii a dale University of Pittsburgh, kde ziskala titul MBA.
Pred nastupem do Allianz pojistovny, a. s., zastavala od Cervence 2008 do prosince 2012 pozici financni Feditelky spolec-
nosti Home Credit Group. Od 1. Cervence 2013 zastava pozici Clenky predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Ales Jelinek, MBA, ¢lenem od 19.11.2014

Viystudoval stfedni prmyslovou Skolu elektrotechnickou, obor elektrotechnicka a sdélovaci zafizeni, zaméreni

na elektronické pocitacové systémy, déle University of New York v Praze, obor Business Administration, zaméreni
Marketing. V obdobi let 2000 az 2012 zastaval celou Fadu fidicich funkci v oblasti obchodu a sluZeb. Od kvétna 2013
do listopadu 2014 zastaval funkci feditele centra sluZeb zakaznikim v Allianz pojistovng, a. s. Od listopadu 2014
zastava pozici Clena predstavenstva Allianz pojistovny, a. s.

Mgr. Josef Lukasek, clenem od 1.4.2015

Je absolventem Matematicko-fyzikéln fakulty UK. Od roku 1994 se pohybuije v pojistovnictvi na rtiznych pozicich. Zacinal
jako pojistny matematik ve spolecnosti Nationale Nederlanden, v roce 2001 odesel do spole¢nosti Allianz, kde se stal
odpovédnym pojistnym matematikem a clenem dozor¢i rady Allianz penzijniho fondu. Postupné mél v Allianz odpoveéd-
nost nejen za pojistnou matematiku, ale i za datové analyzy a tvorbu produkt(. Dnes je clenem predstavenstva Allianz
spolecnosti v CR s odpovédnosti za vjvoj produktd, profitabilitu, zajisténi a portfolio management. Je ¢lenem prezidia Aso-
ciace penzijnich spolecnosti.

Ing. Petr Hrbacek, clenem od 1.6.2015

Je absolventem Vysoké Skoly bariské v Ostravé - oboru Finance na Fakulté ekonomiky. Pfed nastupem do Allianz
pojistovny, a.s. pracoval Sest let v Ceské pojistovné a.s. na pozici vrchniho Feditele pro obchod. V Allianz zastaval nejdrive
funkci feditele centrélniho maklérského obchodu, dnes je clenem predstavenstva Allianz pojistovny, a.s. i Allinaz penzijni
spolecnosti, a.s. s odpovédnosti za obchod.
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Dozor¢i rada

Dr. Alexander Protsenko, ¢lenem od 10.12.2015

Alexander Protsenko pdsobi v Allianz v Mnichové od roku 2011, vystudoval Ekonomickou univerzitu v Mnichové, kde v roce 2003
ziskal doktorsky titul. Od roku 2011 do roku 2015 byl vedoucim skupiny rostoucich trhd, planovant a fizeni. V roce 2012 byl
vedoucim skupiny strategie, planovant a fizeni. Od zafi roku 2015 je finan¢nim feditelem Allianz pro stfedni a vychodni Evropu.

Dr. Kay Miiller, ¢lenem od 23.3.2015, od 30. 3. 2015 predseda dozorci rady

Kay Miller pGisobi v Allianz od roku 2006, studoval v Dansku, Irsku, doktorat ziskal na Technické univerzité v Mnichové
vroce 2007. Od roku 2006 do roku 2009 plsobil v Allianz ve finanénim sektoru jako vykonny asistent, do roku 2014 jako
finan¢ni feditel. Od z&fi roku 2014 do bfezna 2015 byl regionalnim feditelem oboru strategie pro stfedni a vychodni Evropu,
od té doby je regionalnim Feditelem Zivotniho pojisténi pro stfedni a vychodni Evropu.

Ing. Tomas Lain, ¢lenem od 2. 6.2015
Viystudoval VSE v Praze, Fakultu informatiky a statistiky - Statisticko- pojistné inZenyrstvi. Svoji kariéru zacal v Ceské pojistovné a.s.
jako pojistny matematik, byl Feditelem odboru controllingu, a vrchnim feditelem produktového managementu a podpory
obchodu. NeZ nastoupil do Allianz, pracoval v KPMG. V Allianz zastava funkci feditele Gseku planning a controlling.

Ludvik Bohman, ¢lenem od 2.6.2015

Absolvent Pravnické fakulty UK, v pojiStovnictvi pracuje od roku 1998. Béhem své profesni kariéry plsobil ve financnich
skupinach Ceské pojistovny jako feditel pravniho odboru, posléze vrchnf Feditel vnitinich véci, v AXA byl Elenem
predstavenstva a v Allianz je feditelem Gseku legal, compliance a investigation. Je ¢lenem dozor¢i rady spolecnosti
Diamond Point, a.s., Allianz nadacniho fondu a nyni i Allianz penzijni spole¢nosti a.s.

e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spole¢nosti, diichodového fondu a Géastnického fondu
v rozhodném obdobi

Investicnim manaZerem fondd je Allianz penzijni spolecnost, a. s. (dale jen ,penzijni spolecnost™), zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972.

Portfolio manazer:

Petr Podolka, ¢lenem od 1. 8.2015

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze a v roce 2003 ziskal na CFA Institute titul Chartered Financial Analyst.

V Allianz pGsobi od roku 2015. V fizeni portfolii a asset managementu ma mnohaletou zkuenost, 14 let pracoval jako porfolio
manazer v ING Investment Management (C.R.), a.s. a posledni tfi roky jako vedouci investi¢niho oddéleniv NN Investment
Partners CR, a.s.

Ji¥i Snobl , &lenem od 1. 8.2015

Je absolventem CVUT, Ekonomické katedry Elektrotechnické fakulty. Svoji profesni kariéru zahdjil v bankovnim sektoru —
pracoval na rtiznych postech v Zivnostenské bance Praha, ABN AMRO BANK N.V. a Komer&ni bance, a.s. a prevazné se zabyval
obchodni ¢innosti. Do Allianz pFisel v roce 2015 z Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., kde pro3el nékolika
funkcemi, zabyval se rliznorodymi projekty z oblasti asset managementu a naposledy byl $éfem obchodu, kde mél na sta-
rosti fizeni vztah( s externimi klienty.
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f) Udaje o osobach, které méli kvalifikovanou Gcast na penzijni spolecnosti, byt jen po €ast rozhodného
obdobi, s uvedenim druhu a vyse Gcasti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély
kvalifikovanou Gcast na penzijni spolecnosti.

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika, "ICO 471 15 971, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1815.

g) Udaje o osobach, na kterych méla penzijni spolecnost kvalifikovanou Géast, byt jen po ast rozhodného
obdobi, s uvedenim vyse a typu kvalifikované Gcasti a hospodarského vysledku téchto osob, spolu
s uvedenim doby, po kterou penzijni spolecnost méla kvalifikovanou ticast na téchto osobach; pokud
nejsou k dispozici auditované hospodarské vysledky téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodaiské
vysledky neauditované a tuto skutecnost vyznaci.

Takovéto osoby za sledované obdobi nejsou.

h) Udaje o osobéch, které byly s penzijni spole¢nosti personalné propojené, byt jen po &ast rozhodného obdobi,
s uvedenim zplsobu propojeni a doby propojeni.

Doba propojeni s penzijni spolecnosti je shodna s daty zvoleni uvedenych osob do predstavenstva a dozor¢i rady Allianz
penzijni spolecnosti, a. s.

Allianz pojistovna, a. s. - predstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 26.3.2010, pfedseda od 29.3.2010
Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.7.2013

Ales Jelinek, MBA, od 19.11.2014

Mgr. Josef Lukasek, od 1.4.2015

Ing. Petr Hrbacek, od 1.6.2015

PhDr. Toma$ Vysoudil, ktery byl ¢lenem od 3.2.2012 do 23.3.2015

Allianz pojiStovna, a.s. — dozor¢i rada
Wolfgang Deichl od 28.9.2011 do 10.12.2015
Alexander Protsenko od 10.12.2015

Kay Mdiller, od 25.6.2015

Diamond Point, a.s., je 100% dcefinou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.
Diamond Point, a.s. - predstavenstvo

Ing. Sonia Slavtcheva, MBA, od 1.8.2013

Mgr. Josef Lukasek, od 20.3.2014

Diamond Point, a.s. — dozor¢i rada

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., od 1.5.2013
Marc Smid, od 1.5.2013 do 23.3.2015
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i) Udaje o osobach, které se neuvadéji podle pismen e) aZ g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni
spolecnosti ve shodé.

VSechny osoby jsou uvedeny pravé pod pismeny e) az g).

j) Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali €innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k diichodovym fondtim a Gcastnickym fonddim obhospodarovanym penzijni spolecnosti,
byt jen po cast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro spole¢nost a pro obhospodarované fondy vykonévaly po celé rozhodné obdobi:

Barclays Bank plc, 5 The North Colonnade, CanaryWharf, London E14 4BB, United Kingdom

Citibank Europe PIc, organizacni slozka, IC 28198131, sidlo: Praha 5, Bucharova 2641/14, PSC 158 02
Ceska sporitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
Goldman Sachs International, 133 Fleet Street, London, EC4A 2BB, England

ING Bank N.V., organizacni slozka - IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 345/5, PSC 150 00

ING Bank N.V., Bijlmerplein 8388, 1102 MG Amsterdam,The Netherlands

J&T Banka, IC 47115378, Praha 8, PobFezni 297/14, PSC 186 00

Komer¢&ni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Pikopé 33 &p. 969, PSC 114 07

Patria Finance, a.s., IC 60197226, Praha 1,Jungmannova 745/24, PSC 11000

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., IC 649 48 242, sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

k) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, jejichz Géastnikem byla nebo je penzijni spolecnost sama
nebo na Gcet diichodového fondu a G¢astnického fondu, jestliZze hodnota predmétu sporu prevysuje
1 % hodnoty majetku penzijni spolecnosti, majetku v diichodovém fondu a v castnickém fondu,
jehoZ se spor tyka, v rozhodném obdobi.

V roce 2015 nedoslo k zadnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal Allianz penzijni spole¢nosti, a. s.,
a ani zadného obhospodarovaného fondu této penzijni spolecnosti.
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Penzijni pripojistenti se statnim

prispévkem (stary 3. pilir)
— transformovany fond

Penzijni pripojisténi se statnim prispévkem (dale jen , penzijni pFipojisténi”)

je souasti diichodového systému Ceské republiky, tvofi spole¢né s dopliikovym
penzijnim sporenim tzv. 3. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti jsou dany zakonem

€. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, ve znéni
pozdéjSich predpisu, (dale jen ,zakon o penzijnim pripojisténi”) a nékolika
prislusnych pasazi ze zakona €. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,zakon o doplikovém penzijnim sporeni®).

V zékoné o dopliikovém penzijnim spofeni je nékolik zasadnich Gprav tykajicich se také penzijniho pripojistént, napr.
omezeni uzavirani novych smluy, datum pocatku nékterych smluv, zména vyse statniho prispévku apod. Smlouvu

0 penzijnim pfipojistént bylo moZno dle zékona o dopliikovém penzijnim spofeni uzavrit nejpozdéji 30. listopadu 2012
s nejpozdéjsim datem pocatku 1. prosince 2012. Od 1.12.2012 jiZ neni moZné sjednat smlouvu o penzijnim pfipojistént.
Jedinou vyjimkou je pFipad, kdy mohou vstoupit novi G¢astnici z transformovaného fondu jiné penzijni spolecnosti,
ktery se slucoval s jingm transformovanym fondem, a Gcastnici plvodniho transformovaného fondu s tim nesouhlasili.

K datu 31. prosince 2015 Allianz penzijni spolecnost stale jesté obhospodaruje prostfedky vice neZ 446 tisic Gcastnikl
penzijniho pfipojisténi v transformovaném fondu.

O &astku rocniho prispévku zaplaceného a soucasné sjednaného presahujici hodnotu 12 000 K¢ rocné miiZe Gcastnik
sniZit dafovy zaklad, maximalné viak o 12 000 K&. Na smlouvu o penzijnim pFipojisténi m{Ze pfispivat i zaméstnavatel

a jeho prispévek je pro G¢astnika i pro zaméstnavatele dafiové zvyhodnén.

V pripadé predcasného ukonceni smlouvy o penzijnim pfipojisténi pfichazi G¢astnik o statni prispévky a musi dodanit
drive uplatnéné danové odpocty.
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Vyhody penzijniho pfipojisténi od 1. ledna 2013:

sporent jiz od 100 K& mésicné

nejnizsi prispévek Gcastnika pro narok na statni prispévek je 300 K¢

moznost volby vy3e prispévku (od 100 KE&), moznost jeho snizeni nebo zvy3eni kdykoliv véetné moznosti preruseni placeni
statni prispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K¢ za rok (na prispévek Gcastnika 1 000 K¢)

moznost snizeni dafového zakladu az o 12 000 K¢ rocné

moznost prispévku od zameéstnavatele

garance nezaporného zhodnoceni

Nadstandardni vyhody v Allianz transformovaném fondu:

nejSirsi nabidka penzi
sluZba ,Danovy automat” bez poplatku, pro pohodIné vyuZiti dafiovych vyhod

Z Allianz transformovaného fondu je umoZnéna vyplata vSech typii davek dle zakona o penzijnim pfipojisténi:

starobni penze

invalidni penze

vysluhova penze

jednorézové vyrovnani pro (¢astnika misto penze

odbytné

pozUstalostni penze nebo odbytné pro opravnénou osobu, pfip. dédice

vvvvv

dozZivotni penze

doZivotni penze s poz(stalostni penzi

doZivotni penze se zaruc¢enou dobou vyplaty

doZivotni penze se sjednanou ¢astkou pro pfipad smrti
doZivotni penze s linedrné rostouci vysi
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Doplnkoveé penzijni sporeni

(novy 3. pilir)
— Ucastnicke fondy

Dopliikové penzijni spofenti je soucasti diichodového systému Ceské republiky,

tvori spolecné s penzijnim pripojisténim tzv. 3. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti

jsou dany zakonem €. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,,zakon o doplfikovém penzijnim sporeni™).

Klienti, ktefi nemaji dosud sjednénu smlouvu o penzijnim pfipojisténi nebo dopliikovém penzijnim spofeni, maji
moznost uzavrit smlouvu o dopliikovém penzijnim spofent.

Dne 10.12.2015 byl vyhlasen zakon ¢. 376/2015 Sb. o ukonceni dGichodové sporeni (tj. 2. pilife) a soucasné zakon
€.377/2015 Sh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o ukonceni dlichodového sporenti.
Z tohoto zakona vyplynuly také nékteré zmény v dopliikovém penzijnim spofent.

Stat se Gcastnikem (tj. zacit spofit v tomto produktu) mohla az do 31.12.2015 fyzickd osoba, ktera dosahla véku 18 let.
0d 1.1.2016 po novele zékona o dopliikovém penzijnim spofeni ze dne 10.12.2015 se mdZe stat Gcastnikem i osoba
mladsi 18 let, kdy za tohoto nezletilého G¢astnika mdZe smlouvu uzavrit jeho zékonny zastupce. Pro tyto nové mladistvé
klienty je od 1.1.2016 zavedena nova mozZnost vyplaty — tzv. Castecné odbytné ve vysi aZ jedné tietiny prostfedkd v roce,
kdy klient dosahl véku 18 let, pFi splnéni spofici doby 10 let a posledni 2 roky ve stejné penzijni spolecnosti. V této davce
samozrejmé jako v kazdém odbytném nevznika narok na statni prispévky.

Narok na statni pfispévek, jehoZ vy3e je odvozena od pfispévku Gcastnika, ma Gcastnik, ktery ma trvaly pobyt na Gzemi
Ceské republiky nebo ma bydlisté na tzemi jiného lenského statu EU a soucasné je G&asten veFejného zdravotniho
pojistént nebo dtichodového pojisténi v Ceské republice anebo zde pobiré déichod z tohoto dtichodového pojistént.

O castku rocniho prispévku zaplaceného a soucasné sjednaného presahujici hodnotu 12 000 K¢ rocné mUze Gcastnik
snizit dafovy zaklad, maximalné viak o 12 000 K&. Na smlouvu o doplrikovém penzijnim spofeni mdZe pfispivat

i zaméstnavatel a jeho pfispévek je pro (castnika i pro zaméstnavatele dafove zvyhodnén. V pripadé predcasného
ukonceni smlouvy o doplfikovém penzijnim spofeni pfichazi G¢astnik o statni prispévky a musi dodanit dfive uplatnéné
danové odpocty.

1/18 | Vyrocni zpréva 2015 | Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Dne 5. listopadu 2014 doslo ke slouceni Allianz dynamického Gcastnického fondu (prejimajici fond) a Allianz Gcastnického
fondu Selection (fond slou¢enim zanikl). Majetek zanikajiciho fondu byl pfeveden do majetku prejimajiciho fondu.
Dlvodem slouceni bylo dodrZeni zékonného limitu dle § 36 odst. 4 zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
sporent, v platném znéni. Allianz penzijni spolecnost nyni obhospodaruje v ramci dopliikového penzijniho spofeni 3 Gcast-
nické fondy, které se lisi vysi potencialniho vynosu a investicnim rizikem.

Ucastnickeé fondy Allianz penzijni spole¢nosti:
- Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond

- Allianz vyvazeny Gcastnicky fond

- Allianz dynamicky Gcastnicky fond

Dopliikové penzijni sporeni navazuje na ptivodni penzijni pripojisténi a od roku 2013 nabizi podobné vyhody,

zejména:

- sporenijiz od 100 K& mésicné

- nejnizsi prispévek Gcastnika pro narok na statni prispévek je 300 K&

- moznost volby vy3e pFispévku (od 100 K<), moZnost jeho sniZeni nebo zvy3eni kdykoliv véetné moZnosti prerusent placeni

- statni pfispévek az 230 K& mésicné, tedy 2 760 K¢ za rok (na pfispévek Gc¢astnika 1 000 K¢)

- moznost snizenf dafového zakladu aZ o0 12 000 K¢ rocné

- moznost prispévku od zaméstnavatele

- nové od 1.1.2016 narok na jednorazové vyrovnani nebo starobni penzi dosazenim véku 60 let pri minimalni dobé sporeni
60 kalendarnich mésicd

Nadstandardni vyhody v Allianz Gcastnickych fondech bez poplatku:

- sluzba ,Dariovy automat” bez poplatku pro pohodIné vyuziti dafiovych vyhod

- moznost volby zptisobu zhodnoceni Gspor - od fondu konzervativniho aZ po fond dynamicky s vy$sim potencialem zisku

- sluzba ,AUTOpilot" a,,AUTOpilot PLUS" - s bliZicim se koncem spofeni pomaha ochranit prostfedky proti vyraznému
kolisani akciové slozky daného portfolia

- sluzba ,AUTObalance" — kazdé ctvrtleti zkontroluje, zda jsou prostiedky ve fondech rozlozeny presné dle zvolené strategie,
v pripadé, Ze tomu tak neni, automaticky prevede jednotky mezi fondy tak, aby jejich hodnota opét odpovidala zvolené strategii

Z doplikového penzijniho sporeni je umoznéna vyplata vsech typt davek dle zakona o dopliikovém

penzijnim sporeni:

- starobni penze na uréenou dobu (soucastf je i tzv. ,predddichod”)

- invalidni penze na urcenou dobu

- jednorazové vyrovnani pro G¢astnika

- odbytné

- nové od 1.1.2016 - ¢astecné odbytné v 18ti letech pfi spInéni spofici doby 10 let

- Uhrada jednorézového pojistného pojistovné pro dozivotni penzi

- Ghrada jednorazového pojistného pojistovné pro penzi na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vy3i ddichodu
- jednorazové vyrovnani a odbytné pro uréenou osobu, pfip. dédice
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Dlchodové sporeni (2. pilir)
—duchodové fondy

Dtichodové spofeni bylo soucasti diichodového systému Ceské republiky,
tvorilo tzv. 2. dichodovy pilif. Jeho vlastnosti byly dany zakonem €. 426/2011 Sb.,
o dichodovém sporeni.

JiZ od konce roku 2014 se na vladni Grovni projednavala moZnost ukonceni dtichodového spofeni (2. pilife). Prvnim kro-
kem bylo dne 18.6.2015 vyhlaseni zékona ¢. 163/2015 Sb., 0 zméné zakona o diichodovém sporent, kterym byla
ukoncena moznost sjednavani smluv o dlichodovém sporeni. Zavrsenim byl zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dtichodo-
vého sporenti, ze dne 10.12.2015, ktery pfesné popisuje naroky Gcastnikd a jednotlivé kroky spojené s ukoncenim
dlchodového sporent, tzv. 2. dichodového pilife, a s vyporadanim smluv v roce 2016.

Povoleni k vytvoreni dtichodovych fondl zanika dne 30. Cervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni dtichodovych fond
se dlichodovy fond rusi a vstupuje do likvidace, tj. ke dni 1.7.2016.

V praibéhu roku 2016 proto ekaji penzijni spolecnost zasadni dkoly:

- do31.3.2016 rozeslat Gcastnikiim rocni vypis z G¢tu diichodového spofeni s informaci o postupu ukon&ovani
dtchodového sporeni

- do 1.7.2016 v3echny prostiedky Gcastnikd investovat pouze do vklad{ u regulované banky

- do30.9.2016 musi Gcastnik sdélit poZadovany zplsob vyplaceni prostiedk( a potiebné Gdaje

- 0d 15.10.2016 (nejdfive) do 31.12.2016 bude probihat vyplata prostredkd Gcastniklim se soucasnym zaslanim
zavérecného vypisu.

Prostfedky si G¢astnik m{Ze nechat vyplatit do smlouvy 3. pilife nebo na svij soukromy Gcet, resp. na jakykoliv Gcet, ktery
uvede v ozndmeni. Soucasné si (iCastnik mdZe do 30.6.2017 poZzadat Ceskou spravu socidlniho zabezpeceni o sdéleni
vy3e piip. doplatku prostiedkd do 1. pilife, aby mu nebyl kracen statni diichod. Uvedenou ¢astku mlZze nasledné nejpoz-
déji do 29.12.2017 uhradit.
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Dutchodové sporeni ptivodné vzniklo jako zcela novy produkt, jehoz zakladem bylo dobrovolné diichodové sporeni, byl finan-
covan vyvedenim 3 % ze socialniho pojisténi na soukromy individudlni G¢et spravovany penzijni spolecnosti za podminky
vlastni platby navic ve vysi 2 % ze zakladu pro vypocet odvodu na socidlni pojistént. Stat se Gcastnikem (tj. zacit spofit v tomto
produktu) mohla fyzicka osoba, ktera dosahla véku 18 let a pokud uzaviela s penzijni spole¢nosti smlouvu o dlichodovém
sporeni nejpozdéji do konce kalendarniho roku, ve kterém dosahla véku 35 let, nebo do 6 mésicl ode dne, od kterého byla
tato fyzicka osoba poprvé od 1. ledna 2013 poplatnikem pojistného na dtichodové pojisténi. Ucastnikem se nemohla stat

(tj. smlouvu o dlichovém sporeni nemohla uzaviit) fyzicka osoba, které iz byl priznan starobni dlichod podle zékona

o dlchodovém pojistént.

Allianz penzijni spolecnost stale obhospodaruje v ramci dlichodového sporeni 4 dlichodové fondy, které se lisi vysi
potencialniho vynosu a investi¢nim rizikem.

Duchodové fondy Allianz penzijni spolecnosti:
Allianz dGichodovy fond statnich dluhopist

Allianz konzervativni d@ichodovy fond

Allianz vyvaZeny dlchodovy fond

Allianz dynamicky d@ichodovy fond
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Allianz penzijni spolecnost, a.s.

’

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz penzijni

spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit priloZené Gcetni zavérky spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. sestavené na zékladé ceskych
cetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zméndch vlastniho kapitélu za rok
2015 a prilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych Gcetnich metod a dal3ich vysvétlujicich infor-
macdi. Udaje o spole¢nosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této G&etni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, kteréd podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi doloZkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom Ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod, pfiméFenosti Gcetnich odhad
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2015 v souladu s ¢eskymi GEetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&3 wyrok k Gcetni zavérce spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuie,
ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném
nesouladu s G¢etni zaverkou ¢i nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky, zda je
vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak nenf, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016
4 N ~
Ut Lot W it fDprestors

Ing. Romana BeneSova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 1834
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@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

(v tisicich K¢)

Viykaz zisku a ztraty ..

za rok koncici 31. prosincem 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014 tis. K¢ Bod 2015 2014
AKTIVA 1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 192 151
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 4 8 4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 281960 251631
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8 343184 227303 5 Néklady na poplatky a provize 4 (153 059) (145 731)
v tom: a) splatné na pozadani 322851 207 165 6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 117) 73)
b) ostatni pohledavky 20333 20138 7 Ostatni provozni vynosy 3 -
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 9 3515 4158 8  Ostatni provozni naklady 94) -
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 23 84 9  Spravni naklady 6 (68 889) (69 436)
11 Ostatni aktiva 11 93513 91657 v tom: a) naklady na zaméstnance (19928) (20826)
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 12 513998 582239 z toho: aa) sociéln a zdravotni pojisténi (4 835) (4 645)
Aktiva celkem 954 237 905 449 b) ostatni spravni naklady (48961) (48610)
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek (2591) (3390)
PASIVA k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
4 Ostatni pasiva 13 75177 82818 13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek (976) (6971)
6 Rezervy 14 78628 64142 arezerv k pohledavkam a zarukam
8  Zé&kladni kapital 15 300000 300000 17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv (14 486) (4821)
10 Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 141884 141 884 19 Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 41943 27 640
12 Kapitalové fondy 300 000 300000 23 Daii z piijm 17 - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen ztrata z predchozich obdobi 16 605 (11 035) 24 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi po zdanéni 41943 27 640
15 Zisk nebo ztrata za (¢etni obdobi 16 41943 27 640
Pasiva celkem 954 237 905 449 P ~ ~ P PN e o
ehled o zménach vlastniho kapital
PODROZVAHOVE POLOZKY r Z m n V n I I u
Podrozvahova pasiva za rok koncici 31. prosincem 2015
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 18 36275326 31633050 Zakladni Rezem. Kapital. Kumulov. Zisk
tis. K& kapital fondy fondy HV min. let (ztréta) Celkem
Zistatek k 1.1.2014 300 000 141 884 300000 33763 (44798) 730849
Cisty zisk/ztréta za Gcetni obdobf - - - - 27640 27 640
Rozdeélent zisku/ztraty minulych let - - - (44 798) 44798 -
Ziistatek k 31.12.2014 300000 141 884 300000 (11035) 27 640 758 489
Zistatek k 1.1.2015 300 000 141 884 300 000 (11035) 27 640 758 489
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobf - - - - 41943 41943
Rozdéleni zisku/ztraty minulych let - - - 27 640 (27 640) -
Zustatek k31.12.2015 300 000 141 884 300 000 16 605 41943 800432
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika spolecnosti
Vznik a charakteristika spolecnosti

Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spolecnost”) vznikla k 1. lednu 2013 transformaci Allianz penzijniho fondu, a.s.
podle zékona ¢.427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni. Povoleni k cinnosti penzijni spolecnosti bylo udéleno

Ceskou nérodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012, které nabylo prévni moci dne 26. ffjna 2012.

K 31. prosinci 2015 méla Spolecnost jediného akcionare, a to spolecnost Allianz pojistovna, a.s.

Proces transformace

V souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofen, vypracovala Spolecnost transformacni projekt,
ktery byl dne 24. fijna 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zaklad& transformacniho projektu doslo ke dni

31. prosince 2012 k zaniku penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013 doslo k vzniku penzijni
spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s. (déle jen , Transformovany fond").

Predmétem podnikani Spolecnosti je zejména:
a) shromazdovani penéZnich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcéastnikd
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromaZdovani a obhospodarovani prostfedkd Gcastnikd spofeni v dtichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb., o déichodovém spofent,

¢) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévk zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zékona ¢. 427/2011 Sb,,
o doplitkovém penzijnim spofeni, za Gcelem jejich umistovani do G&astnickych fondd, obhospodarovani majetku
v (castnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho sporeni.

Spole¢nost paisobi vyhradné v Ceské republice.

Obchodni firma a sidlo
Allianz penzijni spolecnost a.s.
Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceské republika

Identifikacni Cislo
256 12 603
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Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2015

Clenové predstavenstva Clenové dozor¢i rady
RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. (predseda) Kay Miiller (predseda)
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Tomas Lain

Ales Jelinek, MBA JUDr. Ludvik Bohman
Mgr. Josef Lukasek Alexander Protsenko

Ing. Petr Hrbacek

Zmény v obchodnim rejstiiku

V roce 2015 byly provedeny nasledujici zmény v Allianz penzijni spole¢nosti, a.s.:

- dne 23. bfezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva Spolecnosti PhDr. Tomas Vysoudil,
- dne 1. dubna 2015 byl Mgr. Josef Luka3ek jmenovén ¢clenem predstavenstva Spolecnosti,

- dne 1. ¢ervna 2015 byl Ing. Petr Hrbacek jmenovan ¢lenem predstavenstva Spolecnosti,

- dne 31. brezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady Spolecnosti Mgr. Josef Lukasek
- dne 23. bfezna 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozor¢i rady Spole¢nosti Marc Smid

- dne 10. prosince 2015 odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady Spolecnosti Wolfgang Deichl
- dne 23. bfezna 2015 byl jmenovén ¢lenem dozorci rady Spolecnosti Kay Miller

- dne 2. ervna 2015 byl jmenovan ¢lenem dozor¢i rady Spolecnosti Ing. Tomas Lain

- dne 2. Cervna 2015 byl jmenovan ¢lenem dozorci rady Spolecnosti JUDr. Ludvik Bohman

- dne 10. prosince 2015 byl jmenovan ¢lenem dozorci rady Spolecnosti Alexander Protsenko

Informace o depozitafi
DepozitaFské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem

Zeletavska &p. 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (dale jen jako , Depozitai”) dle smlouvy o vykonu cinnosti depozitare
ze dne 13. prosince 2013.

Do 2.ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komer¢ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969,
PSC 11407,1C0: 453 17 054.

Obhospodarované fondy

Allianz penzijni spole¢nost obhospodaruje vioZené prostiedky klientd ve fondech:
- dlchodové fondy — dtichodové spofeni (2. piliF)

- Gcastnické fondy — doplrikové penzijni spofeni (novy 3. piliF)

- transformovany fond — penzijni pfipojisténi (stavajici 3. piliF)

Dtichodové sporeni (2. pilir)

- Duchodovy fond statnich dluhopist
- Konzervativni dCichodovy fond

- Vyvézeny dlchodovy fond

- Dynamicky dtichodovy fond

Transformovany fond (stavajici 3. pilir)
- Allianz transformovany fond
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Doplikové penzijni sporeni (novy 3. pilir)
- Povinny konzervativni G¢astnicky fond

- Vyvazeny Gcastnicky fond

- Dynamicky Gcastnicky fond



Organizacni struktura platna k 31. prosinci 2015 (c) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

Allianz penzijni spolecnost, a. s. - vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
- Ceskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech €asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich néstrojd ocefovanych realnou hodnotou.

Resort CEO Resort CFO Resort COO Resort CSO Resort COO

Jakub Strnad NOIENEVET Ales Jelinek Petr Hrbacek Josef Lukasek ;
Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni nena-

stava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

VSechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Podpora obchodu

' lana Citterbergové Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Metodika
- avyvoj produktu
Renata Pelechova

Sprava - Zivotni
Dané pojisténi, penze,

Jan Tichy podnikatelé
Marcel Abraham

Inovace a podpora

Platby klientd
Milada Studena
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spolecnosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Getnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zvislosti na typu transakce je okamzZikem uskutecnéni G¢etniho pfipadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstrojd nebo komodit s takovym
terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vyporddani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Geetni piipady ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pFislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost odictuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy

k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost), Géetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v GCetnictvi, resp. jeho Easti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento
zévazek uhrazenou se z(ctuje do nakladd nebo vynosu.

(b) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou poloZku. Nedobytné pohledéavky se odepisuji
po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zékladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik(
a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spolecné s néklady nebo ztratami spojenymi
s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
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(c) Casové rozliSeni porizovacich naklada

Spolecnost Gc¢tuje na Gcet naklad( pristich obdobi vyplacené provize. Tyto provize jsou Casové rozliSovany nasledovné:
-V pripadé dtichodového sporenti (fondy Il. pilife) byla doba odepisovani zkracena na 1 rok vzhledem
k planovanému ukoncent II. pilite.

-V pfipadé dopliikového penzijniho spofeni (fondy Ill. pilife kromé Transformovaného fondu) po dobu platnosti
pFislusné smlouvy, maximalné v3ak po dobu 5 let.

-V pripadé Transformovaného fondu Spolecnost provedla detailni analyzu chovani G¢astnikd Transformovaného
fondu v ramci procesu penzijni reformy. V poslednim ctvrtleti roku 2012 Spolecnost ziskala vyznamnou ¢ast
novych Gcastnikd, kteff sniZili prmeérny vék Gcastnikd Transformovaného fondu, a zérover se také sniZil oceka-
vany podil poctu stornovanych smluv na celkovém portfoliu. Zaroven se v ramci penzijni reformy nepotvrdily
predpoklady o pFesunu vyznamné casti portfolia G¢astnikd Transformovaného fondu do nového II. nebo lll. pilite.
Z vy3e uvedenych dvodd se Spolecnost rozhodla s G¢innosti od 1. ledna 2013 prodlouzit maximalni dobu
odpisovani vyplacenych provizi vztahujicim se k G¢astnikdim Transformovaného fondu na 14 let.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nékladd
ve Wi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky

prospéch, pficem? “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,
C) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G¢tovan v historickych cenéch a odpisovan rovnomérné po odhadova-
nou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nésleduijici:

Stroje a zafizeni 3 roky
Software 3 roky

cvve fvae

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niZsi nez 60 tis. K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou niZsi nez 40 tis. K&
je Gctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pricemZ doba pouZitelnosti je kratsi nez 1 rok.

1/33 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz penzijni spolecnost, a. s.



(f) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méng prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

(9) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdan&nim pFipoctenim
danoveé neuznatelnych nakladl, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z prijma, a déle Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledévce se Gctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Getnich obdobich.

(h) Zmény Gcetnich metod a opravy chyb minulych Gcetnich obdobi

Opravy naklad@ nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost béZného obdoby,
pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmeény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim poloZzky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Spolecnosti.

Spolecnost v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2015 neprovedla zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich
metod.
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3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2015 2014
Viynosy z Grokd a podobné vynosy z vklad( 192 151
Cisty Grokovy vynos 192 151
tis. K& 2015 2014
Vynosy z poplatk{ a provizi

za obhospodarovani majetku fond( 196 976 171069

za zhodnoceni majetku fond 80667 77801

jednoréazové poplatky od Gcastnikd 4317 2761
Celkem 281960 251631

Néklady na poplatky a provize

provize zprostiedkovatelim 79973 75718
poplatky depozitafi 7569 6334
poplatky z obchodu s cennymi papiry a bance 4286 4617
ostatni 61231 59062
Celkem 153 059 145 731

Vzhledem k planovanému ukoncenti Il. pilite byla v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2015 zkracena doba odepiso-
vani vyplacenych provizi z péti na jeden rok. Jednorazovy odpis z naklad( pfistich obdobi ¢ini 2 394 tis. KE.

PoloZka ostatni zahrnuje k 31. prosinci 2015 naklady penzijni spole¢nosti na zhodnocenf garantovanych smluv G&ast-
nika Allianz transformovaného fondu za rok 2014, jejichZ penzijni plan garantuje podil na vynosech hospodareni.

Zarok 2015 je na toto garantované zhodnoceni tvofena rezerva (viz bod 14).

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Kurzové rozdily (117) (73)
Celkem (117) (73)
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6. SPRAVNI NAKLADY 7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2015 2014 tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Mzdy a odmény 14780 15738 Pohledavky
¢lentim dozor¢i rady 70 - z obhospodarovani majetku fondd 12 605 13818
zaméstnancdm 10850 11346 za zhodnoceni majetku fondd 80651 77801
ostatnim clentim vedeni 3860 4392 z prodeje sluZeb - 64
Socidlni a zdravotni pojiSténi 4835 4645 Zavazky
Ostatni naklady na zaméstnance 313 443 Zavazky z nakup sluzeb 1230 533
Naklady na zaméstnance 19928 20 826
tis. K& 2015 2014
Informacni technologie 9131 9696 Viynosy
Néjemné a souvisejici naklady 1199 1210 za obhospodafovani majetku fond( 196 976 171069
Reklama a marketing 831 529 za zhodnoceni majetku fondd 80650 77801
Audit, pravni a dafové poradenstvi 2373 2129 Naklady
Ostatni 35427 35046 Nakupy sluzeb 35294 32313
Ostatni spravni naklady 48 961 48610
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Celkem 68 889 69436 Podrozvahova pasiva
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 36275326 31633050

u

Polozka , Ostatni” v ostatnich spravnich nakladech predstavuje prefakturované outsourcingové naklady v castce
26 682 tis. K¢ (2014: 25 623 tis. K¢) za uzaviené smlouvy penzijniho pripojisténi v roce 2015.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Priimérny pocet zaméstnanct Spolecnosti byl nasledujici:

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Zamastnandi 2013 201: Bézné Gcty u bank 322 851 207 165
- — Terminované vklady 20333 20138
Clenove predstavensiva > 4 Celkem 343184 227303
Clenové dozor¢i rady 4 3
Ostatni ¢lenové vedeni 3 4
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9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. KE Software Celkem
Pofizovaci cena

K 31. prosinci 2014 35465 35465
PrirGstky 1887 1887
Ubytky - -
K 31. prosinci 2015 37352 37352
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2014 31307 31307
Radné odpisy 2530 2530
Ubytky - i
K 31. prosinci 2015 33837 33837
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2014 4158 4158
K 31. prosinci 2015 3515 3515

10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Hmotny majetek

Pristroje nezafazeny
tis. K¢ Inventar a zafizeni do uzivani Celkem
Porizovaci cena
K 31. prosinci 2014 78 4876 4 4958
PrirGstky - - - -
Ubytky - -568 - -568
K 31. prosinci 2015 78 4308 4 4390
Opravky
K 31. prosinci 2014 63 4811 - 4874
Radné odpisy - 61 - 61
Ubytky - -568 - -568
K 31. prosinci 2015 63 4304 - 4367
Ziistatkova cena
K 31. prosinci 2014 15 65 4 84
K 31. prosinci 2015 15 4 4 23
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11. OSTATNI AKTIVA

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky z obchodnich vztahl a za zaméstnanci 253 40
Pohledavky za statnim rozpoctem 5 -
Dohadné Gcty aktivni 93255 91617
Celkem 93513 91657

Dohadné Gcty aktivni zahrnuji predev3im dohadné poloZky na Gplatu za obhospodarovani a zhodnoceni majetku fondd.

12. NAKLADY A PRiIMY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Casové rozlisent provizi 513971 581457
Ostatni Casové rozliseni 27 782
Celkem 513 998 582 239

Casové rozlient provizi v celkové vy3i 513 971 tis. K& predstavuje Casové rozlisené pofizovaci naklady na smlouvy

o dtichodovém sporenti, dopliikovém penzijnim spofeni a o penzijnim pripojistént.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky z obchodnich vztaht 57815 60971
Zavazky vaci zaméstnancim 809 1039
Zavazky vaci statnimu rozpoctu 3190 2577
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 468 662
Dohadné Gcty pasivni 12 895 17569
Celkem 75177 82818

Zavazky z obchodnich vztahid

K 31. prosinci 2015 zavazky z obchodnich vztah( predstavovaly zévazky vaci zprostfedkovatellim z nevyplacenych
provizi drzenych jako kauce ve vy3i 20 289 tis. K€ (k 31. prosinci 2014: 23 139 tis. K€), zavazky z nevyplacenych davek
klientlm ve vysi 23 110 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 18 963 tis. K¢) a ostatnich zavazkd ve vysi 9 828 tis. K&

(k 31. prosinci 2014: 15 449 tis. K&) vici Gcastniktm z dlivod( nepfifazenych plateb k poslednimu dni roku 2015

a ostatni obchodni zavazky ve vysi 4 588 tis. K¢ (31. prosince 2014: 3 420 tis. K¢).
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Zavazky ze socialniho zabezpecenti a zdravotniho pojisténi Cini k 31. prosinci 2015 468 tis. K¢
(k 31. prosinci 2014: 662 tis. K¢). Zadné z t&chto zavazkd nejsou po Ihité splatnosti.
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Dohadné acty pasivni

K'31. prosinci 2015 dohadné Gcty pasivni predstavovaly zejména dohadné poloZky na depozitarské sluzby a provozni
naklady ve vy3i 9 440 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 12 397 tis. KE) a ro¢ni odmény zaméstnanct vcetné socidlniho

a zdravotniho pojisténi ve vysi 3 455 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014: 5 172 tis. K¢).

14. REZERVY

Spolecnost tvori rezervy na vyplatu bonusd a garantované vynosnosti v souladu s metodou uvedenou v bodé 2 (d).

Hodnota rezerv Hodnota rezerv
v tis. K& k31. prosinci 2014 Tvorba Rozpusténi  k31. prosinci 2015
Rezerva na bonusy 1488 521 3 2006
Rezerva na garantované smlouvy 62 654 76622 62 654 76622
Celkem 64142 77143 62657 78628

Rezerva na bonusy je tvofena na kryti ndklad@ na bonusy poskytnuté v souladu s podminkami pro pFiznani bonusu
pro vybrané smlouvy.

Rezerva na garantované smlouvy je tvorena na pokryti ndkladi na garance Gcastnikdim, jejichZ penzijni plan garantuje
podil na vynosech hospodarent.

Spolecnost vykazuje zménu stavu rezervy ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv".

15. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Spolecnosti k 31. prosinci 2015 inil 300 000 tis. K&. Zakladni kapital byl tvofen 300 ks akciemi
na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K.

2v0

SloZeni akcionart Spolecnosti k 31. prosinci 2015:

Vztah Pocet  Podil na zakladnim
Nazev Sidlo ke Spole¢nosti akcif (v ks) kapitalu v (%)
Allianz pojistovna, a.s. Ceska republika Ovladajici spolecnost 300 100
Celkem 300 100

Podil na zakladnim kapitélu ve vyse uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

16. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 41 943 tis. K¢ za rok koncici
31. prosince 2015.
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17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

a) Dan splatna za béZné Gcetni obdobi

tis. K¢ 2015 2014
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobf pred zdanénim 41943 27 640
Viynosy nepod|éhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady 18 458 6067
Ostatni polozky - (834)
Mezisoucet 60401 32873
Uplatnéni dariové ztraty (60401) (32873)

Dan vypoctena pri pouziti sazby 19 % - -

z toho: daf z mimoradnych poloZek - -

PouZité slevy na dani - -

Srazkova dar - -

Celkem - .

Za obdobi koncici 31. prosince 2015 Spole¢nost nedctovala o splatné dani z dlvodu uplatnéni dafiové ztraty
z pfedchoziho obdobi u Allianz penzijniho fondu, a.s.

V dsledku transformace Allianz penzijniho fondu, a.s. do Spolecnosti je Spole¢nost opravnéna vyuzit kumulované
danové ztraty vytvorené Allianz penzijnim fondem, a.s. a Allianz penzijni spolecnosti, a.s. Vzhledem k maximalni
mozné dobé Cerpéni danové ztraty (5 let nasledujicich po zdanovacim obdobi, za které se dafova ztrata vyméruje),
muZe Spolecnost Cerpat dariovou ztratu/jeji ¢ast vytvorenou Allianz penzijnim fondem, a.s. nejpozdéji za zdafovaci
obdobi roku 2017, dafovou ztratu vytvorenou Allianz penzijni spolecnosti, a.s. nejpozdéji za zdanovaci obdobi

roku 2018.

b) OdloZena danova pohledavka

Spolecnost, v souladu s G¢etnimi metodami popsanymi v bodé 2(g), nelictovala o odlozené darové pohledavce,
ktera se vztahuje k nevyuzitym danovym ztratdm v celkové vysi 276 069 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 339 632 tis. K¢).

18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014

Hodnota obhospodarovaného majetku v dtichodovych/

Gcastnickych/transformovanych fondech

dlichodové fondy 568 857 297029
Gcastnické fondy 457 485 201508
transformovany fond 35248 984 31134513
Celkem 36275326 31633050
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Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zékon €. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového sporeni. Dle §10 tohoto zakona
zanika dne 30. Cervna 2016 povoleni k vytvoreni dlichodovych fondd. Zanikem povoleni k vytvoreni dtichodovych fond(
se ddichodové fondy zrusuji a vstupuji do likvidace.

Dle tohoto zakona je Spolecnost povinna informovat Gcastniky do 31. bfezna 2016 o postupu pfi ukonceni déichodového
sporeni. V obdobi od 15. zat 2016 do 31. prosince 2016 dojde dle pokynu Gcastnika k vyplaté prostredku Gcastniku na jejich
bankovni Gcty &i prevedeni prostfedkd do lll. pilife d@ichodového systému. Nevyplacené prostiedky po tomto datu budou
prevedeny na Gcet spravce pojistného dlichodového sporeni. Spravce pojistného prevede prostiedky pfipadajici na Gc¢astnika na
(¢et nevyporadanych prostredkd Gcastnika. Ucet nevyporadanych prostiedk( Géastnika je osobnim dafiovym Gétem Gcastnika.

19. FINANCNI NASTROIE — TRZNi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a ménovymi néstroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Spolecnost pfi fizeni rizik zohledruje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt pen-
zijni spole€nost nebo ji obhospodafované fondy vystaveny. Rizenf rizik zohledfuje vnitfnf a vnéjsi faktory véetné
zohledfovani budouci strategie podnikani penzijni spolecnosti, ji obhospodarovanych fondd, vlivi ekonomického
prostiedi a cyklu a vlivii requlatorniho prostied?. Rizenf rizik zohledfuje kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, realné
mozZnosti jejich fizent a ndklady a vynosy vyplyvajici z fizeni rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolecnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schop-
nost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném casovém horizontu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Spolecnosti

Do 0d3més.  0d1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 4 4
Pohledavky za bankami 343184 - - - - 343184
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 3538 3538
Ostatni aktiva 93256 257 - - - 93513
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 513998 513998
Celkem 436 440 257 - - 517540 954237
Ostatni pasiva 62 282 12895 - - - 75177
Rezervy - 78628 - - - 78628
Vlastni kapital - - - - 800432 800432
Celkem 62282 91523 - - 800432 954237
Gap 374158 (91 266) - - (282892) -
Kumulativni gap 374158 282 892 - - - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Spolecnosti (pokracovani)

Do  0d3més.  0Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2014

Pokladni hotovost a vklady u CB - - - - 8 8
Pohledavky za bankami 227303 - - - - 227303
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 4242 4242
Ostatni aktiva 91617 - - - 40 91657
Néaklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 582239 582239
Celkem 318920 - - - 586529 905449
Ostatni pasiva 65250 17 568 - - - 82818
Rezervy - 64142 - - - 64142

Vlastni kapital - - - 758489 758489

Celkem 65 250 81710 - - 758489 905449
Gap 253670  (81710) - - (171 960) -
Kumulativni gap 253670 171960 171960 171960 - -

ViySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv veskerych
penéZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(c) Urokové riziko
Spolecnost nevlastnila k 31. prosinci 2015 financni portfolio a proto nebyla vystavena Grokovému riziku v disledku
dopad vykyva aktualnich trznich Grokovych sazeb.

(d) Ménové riziko
K'31. prosinci 2015 byl veSkery majetek i veSkeré zavazky Spolecnosti denominovany v CZK, Spolecnost tedy nebyla
ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku Spole¢nosti
k31. prosinci 2015.

Uzavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédna za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

JnZ a podpis: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

IR
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@ | Zprava o vztazich

Na zakladé povinnosti stanovené zakonem o obchodnich korporacich €. 90/2012 Sb.,
podavame zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy o podnikatelskych
vztazich k osobé ovladajici, ovladané a ostatnim propojenym osobam. Tyto osoby
prinalezi koncernu Allianz. V Gcetnim obdobi roku 2015, a ani v predchazejicich
ucetnich obdobich, neuzavrela Allianz penzijni spolecnost, a. s., smlouvu ovladaci

a smlouvu o prevodu zisku.

V dalsim jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz ma Allianz penzijni spolecnost, a. s., podstatné podnikatelské vztahy.
Souhrnny prehled

Osoba ovladajici

o Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze;

« Allianz New Europe Holding GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko;
« Allianz Holding eins GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko;

o Allianz SE, se sidlem v Mnichové, Némecko:;.

Ostatni propojené osoby

o Allianz generalnisluzby, s.r. 0., v likvidaci, se sidlem v Praze;

o Allianz kontakt, s.r.0., se sidlem v Praze

o Allianz nada¢ni fond, se sidlem v Praze

« Diamond Point, a.s., se sidlem v Praze

o Allianz Business Services, spol. sr. 0., se sidlem v Bratislavé, Slovensko;

« Allianz Managed Operations & Services SE, se sidlem v Mnichové, Némecko, dfive Allianz Shared Infrastucture
Services GmbH se sidlem v Unterféhringu, Némecko;

o Allianz Global Investors, se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

o Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft GmbH dfive Deutscher Investment — Trust Gesellschaft
fir Wertpapieranlagen GmbH se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

« Allianz Global Investors Luxembourg S.A. se sidlem v Lucembursku;

e PIMCO Europe Ltd. se sidlem v Londyné, Velka Britanie

e PIMCO Global Advisors Ireland Ltd, se sidlem v Dublinu, Irsko
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Vztahy k osobé ovladajici

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz pojistovna, a. s, se sidlem v Praze, mé& 100% podil na zékladnim kapitélu Allianz penzijni spolecnosti, a. s. Allianz penzijni
fond vznikl v z&Fi 1997 splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s., a Zivnobanka penzijni fond, a.s. V listopadu 2000
odkoupila Allianz pojistovna, a. s., 45% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti od Zivnostenské banky, a.s., se sidlem v Praze
avdubnu roku 2001 10% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti od HypoVereinsbank CZ, a.s., se sidlem v Praze. Dne 24.10. 2012
obdrZel Allianz penzijni fond, a.s., povolent k Cinnosti penzijni spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s., s G¢innosti od 1. 1. 2013.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., a Allianz pojistovna, a. s., Gzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti v oblasti obchodu.
Mezi obéma spolecnostmi je uzavena od roku 1995 smlouva o spolupraci pfi prodeji tehdejsiho penzijniho pripojisténi
obchodnimi zastupci Allianz pojistovny, a. s. V roce 2012 byla s Gcinnosti od ledna 2013 uzaviena smlouva o obchodnim
zastoupeni v nabizeni a zprostredkovani uzavirani smluv o doplrikovém penzijnim spofeni a d@ichodovém spofeni mezi
spolecnosti Allianz penzijni spolecnosti, a.s., a Allianz kontaktem, s.r.0., jako investicnim zprostfedkovatelem. Smlouva

je uzaviena na dobu neurcitou s moznosti vypovédi.

V souladu s rozhodnutim piedstavenstva Allianz pojistovny, a. s., Allianz penzijni fond, a. s., poZadal CNB o udéleni povolent

k ¢innosti penzijni spolecnosti dle ustanoveni § 31 zakona o doplfikovém penzijnim spofeni ¢. 427/2011 Sb., ve znéni pozdéjsich
predpis. Allianz penzijni fond, a. s., rovnéZ pozadal o vytvoreni ddichodovych fondl a Géastnickych fondd. V prosinci 2012
obdrzel Allianz penzijni fond, a.s., povoleni k vytvoreni diichodovych a Gcastnickych fondd.

S cilem vyuZiti synergie Gzce spolupracuji, resp. koordinuji, Allianz pojistovna, a. s., a Allianz penzijni spolecnost, a. s., ¢innosti

v oblastech fizeni, spravy aktiv, marketingu, pocitacové technologie a sluzeb v oblasti personélnich procest (Skoleni prodejnich
technik, rozvojové programy pro persondl, soubéhy pracovnich pomérd). S cilem upravit tuto spolupraci, a spraved|ivé rozdélit
provozni naklady vézici se k této spolupraci, uzaviely v roce 2004 Allianz pojistovna, a. s., a Allianz penzijni fond, a. s., smlouvu
o spolupraci. Smlouva je uzavfena na dobu neurcitou s moZnosti vypovédi.

Mezi Allianz penzijni spolecnostj, a. s., a Allianz pojistovnou, a. s., byla v roce 2012 s Gcinnosti od ledna 2013 uzaviena smlouva
o spolupraci pfi vyuziti informacnich technologii, ktera pIné nahrazuje smlouvu o spolupraci pfi vyuziti informacnich technologii
ze dne 2.1.2007. Smlouva je uzavrena na dobu neurcitou. V roce 2013 uzaviely spole¢nosti smlouvu o spolupraci a zpracovani
osobnich Gdajd. Cilem smlouvy je spravedlivé usporadat rozdéleni provoznich naklad mezi Allianz pojistovnu, a.s., a Allianz
penzijni spolecnost, a.s., zpdsobem urcujicim konkrétni hodnotu vykonu. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou a nahrazuje
Smlouvu o spolupraci ze dne 23. 2. 1995 a Smlouvu o spolupréci ze dne 15.12.2004.

Spolecnosti uzavrely v roce 2002 podnajemni smlouvu na nebytové prostory, ve kterych ma Allianz penzijni spolecnost, a. s.,
své sidlo. Tato smlouva byla v souvislosti se zménou sidla Allianz penzijniho fondu, a. s., nahrazena v roce 2006 novou
podnajemni smlouvou. Spolecnosti uzavrely v roce 2006 smlouvu o najmu interiérového vybaveni. Smlouvy jsou sjednény
za podminek platnych pro tfeti osoby.

V roce 2012 spolecnosti uzavrely dalSi podnajemni smlouvu a smlouvu o ndjmu interiérového vybaveni. Smlouvy jsou sjednany

za podminek platnych pro tfeti osoby. V roce 2014 byla z dlivodu zefektivnéni a zprehlednéni smluvniho vztahu, uzaviena nova
podnajemni smlouva, kterd v celém rozsahu nahradila pavodni podnéjemni smlouvu ve znéni platnych dodatkd.
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Allianz New Europe Holding GmbH

Allianz New Europe Holding GmbH je od 11. 5. 2006 matefskou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Allianz New Europe Holding GmbH nabyla 100% podil v Allianz pojistovné, a. s., od Allianz Aktiengesellschaft.
(Allianz Aktiengesellschaft zménila s G¢innosti 16. 10. 2006 pravni formu z Aktiengesellschaft na Societas Europea).

Allianz Holding eins GmbH

Allianz Holding eins GmbH je matefskou spolecnosti Allianz New Europe Holding GmbH. Allianz SE jako materska
spolecnost Allianz New Europe Holding GmbH prevedla 7. 4. 2010 sv{j podil na této spolecnosti koncernové
spolecnosti Allianz Holding eins GmbH.

Allianz SE
Allianz SE pini koly holdingové spolecnosti koncernu.

Vztahy k ostatnim propojenym osobam

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni spolecnost, a. s., spolupracuje predevsim v oblasti vyuZiti informacnich
systémd a technologii, facility managementu a investovani.

Pro své financni umistént aktiv Allianz pojistovna, a. s., vyuZziva také instrumenty investicnich spole¢nosti Allianz
Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Allianz Global Investors Luxembourg S.A., PIMCO Europe Ltd.
a PIMCO Clobal Advisors Ireland Ltd.

Allianz penzijni spolecnost, a.s., vlastni cenné papiry (dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem) ve jmenovité hodnoté
220000 000,- K¢, které emitovala spole¢nost Diamond Point, a.s., v roce 2013,

Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Allianz penzijni spolecnosti, a. s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy spolecnosti Allianz penzijni spole¢nosti, a. s., 0 vztazich mezi propojenymi osobami,
vyhotovované dle ust. § 82, zakona o obchodnich korporacich ¢. 90/2012 Sb., pro Gcetni obdobi pocinajici 1. 1. 2015 a koncici
31.12.2015, uvedli veskeré, v tomto Gcetnim obdobi uzaviené &i uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy zndmé:
o struktury vztah mezi ovladajici a ovlddanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou osobou,
« smlouvy mezi propojenymi osobami,

o (lohy ovladané osoby,

« zplsob a prostredky ovladant,

o prehled jednani ucinénych v poslednim Gcetnim obdobi,
e posouzenivzniku ajmy.

Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vySe uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla Allianz penzijni
spolecnosti, a. s., Gjma. Déle prohlasujeme, Ze ze vztah( mezi ovladajici a ovlddanou osobou a mezi ovldadanou osobou
a osobami ovlddanymi stejnou osobou nevyplyvaji Zaédné nevyhody a pro ovlddanou osobu tak existence téchto vztahl

nepredstavuje zadné riziko.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

1erbe f

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. Ing. Sonia Mihayloya Slavtcheva, MBA
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Podstatné podnikatelské
vztahy Allianz pojistovny, a.s.

Osoby ovladané

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Allianz kontakt, s. r. o.

Allianz generalni sluzby, s. r. 0., v likvidaci

Allianz nadacni fond

Diamond Point, a.s.
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Osoba ovladajici

Allianz SE

Allianz Holding eins GmbH

Allianz New Europe Holding GmbH

Allianz pojistovna, a.s.

Ostatni propojené osoby

Allianz - Slovenska poistovia, a.s.

Allianz Business Services, spol. sr. o.

Mondial Assistance s.r.o.

Allianz Lebensversicherungs-AG
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
cinnosti penzijni spolecnosti, Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu s pfimérenym
pouZitim § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz transformovany fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen
~transformovany fond"), byl vytvoren na zakladé transformace Allianz
penzijniho fondu, a. s. Ke dni 1. 1. 2013 penzijni spolecnost vyclenila aktiva
a pasiva souvisejici s penzijnim pripojisténim do Allianz transformovaného
fondu v souladu s § 182 zakona o doplrikovém penzijnim sporeni.

Majetek v transformovaném fondu obhospodafuje penzijni spolecnost svym jménem a na Gcet G¢astnika.
Tento majetek neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodaruje.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaiuje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300000 000 K¢

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje Transformovany fond od 1. ledna 2013.
Povolent k vytvoreni Transformovaného fondu, jehoZ sousti je schvalent statutu a depozitére, udélila Ceskd nérodni
banka penzijni spolecnosti, pod €. . 2012/10254/570 dne 24. fijna 2012 a nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investicnim manaZerem transformovaného fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen ,penzijni spolecnost"),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Do 2. ledna 2014 byla depozitafem fondu Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Na Prikopé 33, PSC 11407, Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, ICO 45 31 70 54.

0d 3.ledna 2014 je jedinym depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64 94 82 42 (déle jen ,Depozitar”).
d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku transformovaného fondu zajidtuje pouze DepozitéF.

e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Redlna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 643 855 643 855
Pokladnic¢ni poukazky - -
Statni dluhopisy 27447803 28151737
Hypotecni zastavni listy 1325899 1315644
Korporatni dluhopisy - -
Podilové listy - -
Akcie - -
Celkem 29417 557 30111235
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\f) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku fondu j) Udaje o Gplaté urcené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

V roce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal transformovaného fondu. (v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 193909
g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu Uplata za obhospodafovani majetku transformovaného fondu cinila na konci rozhodného obdobi 0,6 % z préimérné rocni
hodnoty bilan¢ni sumy sniZzené o naklady na ndkup a prodej a drzeni cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
za posledni tfi uplynula obdobi investovani dle § 60 odst. 3) zakona €. 427/2011 Sb.

VK (v tis. KE)

31.12.2013 941208 k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
31.12.2014 1834028 s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v dichodovém fondu
31.12.2015 1707 871

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd financnich nastrojd v portfoliu, které jsou
stanoveny v souladu s poZadavky Zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pFipojiStént se statnim pFispévkem

i) Odaje o skladbé a zménach majetku ve fondu a Zakona ¢.427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofent, statutem a investicni strategit.

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2014 31.12.2015 Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
Pohledavky za bankami 326267 643 855 pohybu na trhu v daném asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci

a) splatné na pozadani 126 265 493 855 stochastické simulace velkého mnoZstvi scénarll potencionalniho vyvoje financnich trh. Value at Risk je méfeno

b) ostatni pohledavky 200002 150 000 na bazi 1mésicniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany
Dluhové cenné papiry 29944 874 33118681 a porovnavany se skutecnymi vysledky dosaZenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model
Akcie, podilové listy a ostatni podily 901 555 1495 540 upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich.
Ostatni aktiva 5526 2608

CELKEM 31178222 35260 684
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Allianz transformovany fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz transformovany fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. sestavené
na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty, prehledu o0 zménéch vlastniho
kapitalu za rok 2015 a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich
vysvétlujicich informaci. Udaje o fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny

v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz transformovany fond, Allianz
penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok 2015 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

Nas vyrok k Gcetni zaverce fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015

se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni
informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zpréva sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu

tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

—
Uit Ltz gtids ldd  fDpreedors
Ing. Romana Benesova

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 8 643 855 326267
v tom: a) splatné na pozadani 493 855 126 265
b) ostatni pohledavky 150 000 200002
5  Dluhové cenné papiry 9 33118681 29944874
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 29567790 = 26658733
b) vydané ostatnimi osobami 3550891 3286 141
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 1495 540 901 555
11 Ostatni aktiva 11 2608 5526
Aktiva celkem 35260684 31178222
PASIVA
4 Ostatni pasiva 33532296 | 29325762
v tom: a) prostredky Gcastnikd penzijniho pripojisténi 12 33430924 29193343
b)jiné 14 101372 132419
6  Rezervy 20518 18 432
13 Oceriovaci rozdily 17 1270630 1383036
v tom: a) z majetku a zavazk{ 1270630 1383397
b) ze zajistovacich derivatC - (361)
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 16 437 240 450992
Pasiva celkem 35260684 31178222
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 19 946 709 500075
Hodnoty predané k obhospodarovani 20 35248984 | 31134513
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 19 953 983 535590
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 650321 660 727

z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 650 144 660557
3 Vynosy z akcii a podilti 42154 31571

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilli 42154 31571
5  Naklady na poplatky a provize 4 (270528) (246 266)
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5 13216 1315
7 Ostatni provozni vynosy 6 4163 5781
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 15 1106 3336
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 15 (3192) (5472)
19 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 437 240 450992
23 Danzprijmu 18 - -
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 437 240 450992

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok koncici 31. prosincem 2015

Ocefiovaci Zisk
tis. K& rozdily (ztrata) Celkem
Zistatek k 1.1.2014 573989 367219 941208
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 809 047 - 809 047
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobf - 450992 450992
Pripsané zhodnoceni Gcastnik&m penzijniho pripojisténi - (367219) (367219)
Zistatek k 31.12.2014 1383036 450992 1834028
Ziistatek k 1.1.2015 - 1383036 450992 1834028
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV (112 405) - (112 405)
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - 437240 437240
Pfipsané zhodnoceni Gcastniktm penzijniho pripojisténi - (450992) (450992)
Zustatek k 31.12.2014 1270631 437 240 1707 871

11/63 | Vyrocni zpréva 2015 | Allianz transformovany fond



Priloha Gcetni
zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. (déle jen jako ,,Fond” nebo , Ucetni jednotka”) byl zaloZen
Allianz penzijni spole¢nosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost”), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodnf bankou
rozhodnutim &,j. 2012/10254/570, ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Proces transformace

V souladu se zékonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofenti, vypracovala Spolecnost transformacni projekt,
ktery byl dne 24. Fijna 2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zaklad& transformaéniho projektu doslo ke dni 31. pro-
since 2012 k zaniku penzijniho fondu Allianz penzijni fond, a.s. Ke dni 1. ledna 2013 doslo k vzniku penzijni spolecnosti
Allianz penzijni spolecnost, a.s. a transformovaného fondu Allianz transformovany fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Podle § 182 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni, a transformacniho projektu doslo k rozdélent
aktiv a pasiv zanikajici spole¢nosti mezi Allianz penzijni spolecnost, a.s. a Allianz transformovany fond, Allianz penzijni
spolecnost, a.s. V souladu s timto ustanovenim doslo k vyclenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim pripojisténim
do transformovaného fondu k 1. lednu 2013.

Ucastnici penzijniho pripojisténi
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostredky 446 tisic G¢astnikd penzijniho pfipojistént.

Udaje o penzijni spole¢nosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem

Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla 1. ledna 2013. Povoleni k ¢innosti penzijnf spolecnosti bylo udéleno
Ceskou narodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570 ze dne 24. Fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Pfedmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikd
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b)shromazdovani a obhospodarovani prostredkd Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

c) shromazdovani pispévkd Gcastnika, prispévk( zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zakona ¢. 427/2011 Sb.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.
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Informace o depozitari

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem
Zeletavska ¢p. 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (déle jen jako ,Depozita") dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitéfe
ze dne 13. prosince 2013.

Do 2.ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na PFikopé 33 ¢p. 969,
PSC11407,1C0: 453 17 054.

(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Uketni zavérka byla pFipravena na zakladg Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o (cetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisd,
- Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financf.

U&etni zavérka byla zpracovana na principech asového rozlisent naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich néstroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Geetni jednotka bude nepFetrzité pokracovat ve své cinnosti a Ze u ni
nenastava 7adna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Viechny uvedené (idaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavuii
zaporna Cisla.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtileZitymi G&etnimi metodami:

. v

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

- den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedk{ podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstrojd nebo komodit s takovym
terminem dodanti, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.
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U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Geetni piipady ndkupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v pFislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost), Géetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi
hodnotou zévazku v GCetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a astkou za tento zavazek
uhrazenou se zG¢tuje do naklad nebo vynosa.

(b) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech se pro Gcely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:
a) realizovatelné,

b) drzené do splatnosti.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou ocefovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve vlastnim
kapitélu v rdmci poloZky , Ocefiovaci rozdily”. PFi prodeji je pFislusny ocefovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

U dluhowvych cennych papirC v tomto portfoliu je Grokovy vynos vykazovan v poloZce ,Vynosy z Grok( a podobné vynosy".
U dluhovych cennych papirl jsou pripadné kurzové rozdily vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci”. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papirCi jsou soucasti pfecenéni na reélnou hodnotu a jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu v rémci polozky ,, Ocefiovaci rozdily”.

V pfipadg, Ze ztrata ze zmény redlné hodnoty u realizovatelnych cennych papirl je G¢tovana ve vlastnim kapitélu a existuje

objektivni dCikaz, Ze doslo ke sniZeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,impairment”), potom je tato ztrata z vlastniho kapitélu
odlctovana proti G¢tu nakladd.
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Cenné papiry drZené do splatnosti
Cenné papiry v tomto portfoliu mohou byt pouze dluhové cenné papiry, které ma Gcetni jednotka zfejmy Gmysl a
schopnost drZet do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhlé hodnoté, kdy asové rozliseni Grokovych vynost je soucasti
(cetni hodnoty t&chto cennych papird. Urokovy vynos je vykazovan v poloZce , V§nosy z Grokd a podobné vynosy".

K dluhovym cennym papir@im drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k t€mto cennym
papirlim jsou tvofeny v Castce, které odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych troko-
vych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Realna hodnota
Pri stanoveni redlné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie.

Reélnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlésena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verej-
ném (organizovaném) trhu. Spole¢nost pouzivé trzni hodnotu, kterd je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsim, nez

je datum sestaveni Gcetni zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadruje realnou hodnotu, je redlna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkach a nabihajici
rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou
pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nabéhly kupon k okamZiku pofizeni
cenného papiru,

b)u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papir(l jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku pofizeni meto-
dou efektivni Grokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papir(i se zbytkovou splatnosti kratsi neZ 1 rok od data
vyporéadani koupé jsou prémie i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni
do data splatnosti.

Oductovani cennych papird
PFi prodeji cennych papir Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirll pouziva metodu prdmérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii Ci podilovych list( v Cisté hodnoté tj. po odecteni srazkové dané (strzené v zahranici).
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(c) Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spolecné s néklady nebo ztrétami spojenymi
s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méng.
(d) Uctovani o pohledavce na statni prispévek Gicastnikiim fondu

Fond nedctuje o pohledavce vaci Ministerstvu financi z titulu statniho pfispévku pro Gcastniky fondu. Za uskutecnéni
cetniho pripadu pro zaGctovani statniho pispévku je povazovéano prijeti penéznich prostredkd od Ministerstva financi.

(e) Prostiedky Gcastniki penzijniho pripojisténi
Financni prostiedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany v ostatnich pasivech Fondu.
(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvorf na vrub nakladd ve vysi,
ktera je nejlepSim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je moZné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva na diichody a podobné zavazky

Test postacitelnosti
Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi Fond rezervy. Vy3e rezerv je stanovena na zakladé testu

postacitelnosti vySe G¢td Gcastnikd provedeném samostatné pro portfolio Gcastnikd ve sporici fazi a portfolio penzistd
se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financnich tokd. Financnimi toky se rozumi
predevsim prispévky Gcastnikd, vyplacena plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni

o v s

hodnota zavazkd vici Gcastnikim spoctena pomoci nejlepsiho odhadu predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametr(

upravenych o prirazky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse Gctl Gcastnikd dochazi, pokud je minimalni hodnota
zéavazkd vaci Gcastnikdim vyssi nezli vyse Gcastnickych Gctd. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse
GCth Gcastnikd, vytvori spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.
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Diichodova opce

Hodnota dtichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Gcastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a na zékladé
pojistné-matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty prostfedkd potfebnych na kryti budoucich zavazka.
Budoucimi zavazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.

Dulchodova opce se pocité oddélené pro portfolio Géastnikd ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouZiti stejného modelu
(a tedy i predpoklad(), kterym byl provadén test postacitelnosti. Fond tvori rezervu pouze na zakladé testu postacitelnosti
a nikoliv na diichodovou opci.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méngé prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocita-
vana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méng, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné polozek
zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smiluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekévanych
budoucich transakdi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(h) Derivaty

Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),
b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyZaduje
malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,
¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného del3i nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivat( jsou vykézany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva”“.

Reélna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéZnich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji na trhu obvykle akceptované modely, ve kterych jsou pouZity
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti, vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuiji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkéach ,,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledévky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a , Zavazky z opci".

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Gcelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotéch. Zisky a ztraty ze zmény
reélnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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Zajistovaci derivaty
Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v realné hodnoté. Zpasob vykézani zmény reélné hodnoty zavisi
na aplikovaném modelu zajistovaciho Gcetnictvi.

Zajistovaci Gcetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

- zajisténi je v souladu se strategii Fondu pro fizent rizik,

- vokamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

- oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivni,

- efektivita zajiStovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajistovaci vztah je efektivniv pribéhu Gcetniho obdobi, coZ znamena, Ze zmény realnych hodnot nebo penéZnich tokd
zajistovacich néstrojd odpovidajici zajistovanému riziku jsou v rozmezi 80 % az 125 % zmén reélnych hodnot nebo
penéZnich tokd zajistovanych nastroj odpovidajicich zajistovanému riziku,

- v pripadé zajisténi penéznich tokd musi byt oCekavana transakce vysoce pravdépodobna a musi predstavovat riziko,

Ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo ztratu.

Zajisténi realné hodnoty

V pfipadé, Ze derivat zajistuje riziko zmény realné hodnoty zalctovanych aktiv nebo zavazkd nebo préavné vynutitelnych
smluv (tzv. pevnych prislibl), je zajistované polozka také ocefiovana reélnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika a tato
zména realné hodnoty z titulu zajiStovaného rizika je vykazovéana ve vykazu zisku a ztrét.

Zisky a ztraty z tohoto precenéni zajiStované poloZky i zajistovaciho derivatu z titulu zajiStovaného rizika jsou v pfipadé
Grokové citlivych instrumentd zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozkach , Vynosy z Grokd a podobné vynosy”, resp.
,Naklady na Groky a podobné naklady"”.

U&etni jednotka prestane Gctovat o derivatu jako o zajistovacim derivatu, jestlize nastane néktera z téchto udalosti:
a) uplyne doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo je tento derivat predcasné ukoncen,

b) zajisténi jiz nespliiuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajistovacich derivatd,

C) Gcetni jednotka se rozhodne, Ze jiz nebude klasifikovat derivat jako zajistovaci.

Pri vyse uvedenych udalostech veskeré Gpravy vzniklé ze zmén realnych hodnot zajiStovanych nastrojd, které jsou ocefiovany
pofizovaci cenou, jsou od tohoto okamziku rozpoustény do naklad(i nebo vynost nejpozdéji do doby splatnosti zajisténé polozky.

Zajisténi penéZnich tokd

V pripadé, Ze derivat zajistuje riziko variability v penéZnich tocich ze zaGctovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekavanych
transakdi, je efektivni Cast zajisténi (tj. zména realné hodnoty zajistovaciho derivatu z titulu zajistovaného rizika) vykazana
jako soucast vlastniho kapitélu v poloZce ,Oceriovaci rozdily ze zajistovacich derivatt”. Neefektivni cast je zahrnuta ve vykazu

zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztréta z financnich operaci”.
V pripadg, kdy zajisténi ocekavané transakce vyUsti v zaGctovani financniho aktiva nebo zavazku, je kumulativni zisk nebo

ztrata z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitélu zachycen do vykazu zisku a ztraty ve stejném obdobi
jako zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.
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Uplyne-li doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo tento derivat je ukoncen anebo zajisténi jiz nespliiuje podminky
pro oznaceni derivatu jako zajistovaciho, pak zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi
Gctovan ve vlastnim kapitalu, je i nadéle vykazovén ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k realizaci o¢ekavané transakce

a pak je zachycen do vykazu zisku a ztréty.

Pokud Gcetni jednotka jiZ nepfedpoklada, Ze dojde k realizaci ocekdvané budouci transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajis-

tovaciho néstroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi Gctovan ve vlastnim kapitalu, je oddctovan do vykazu zisku a ztraty.

Pokud se Gcetni jednotka rozhodne, Ze jiz nebude derivat oznaCovat jako zajiStovaci, a zaroven predpoklada, Ze dojde

k realizaci ocekavané transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajisténi Gctovan
ve vlastnim kapitalu, je i nadéle vykazovan ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k realizaci ocekavané transakce a pak

je zachycen do vykazu zisku a ztréty.

Pokud se Gcetni jednotka rozhodne, Ze ji7 nebude derivat oznacovat jako zajistovadi, a zaroven nepredpoklada uskutec-

néni oCekavané transakce, pak zisk nebo ztréta ze zajistovaciho nastroje, ktery byl v dobé Gcinnosti zajistént Gctovan
ve vlastnim kapitalu, je odGctovan do vykazu zisku a ztraty.

VloZené derivaty
V nékterych pfipadech maze byt derivat soucasti sloZzeného financniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,
tak i derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penéZni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gctuje se 0 ném samostatné jako o derivatu, jestliZe jsou
splnény soucasné tyto podminky:
a) ekonomické vlastnosti a rizika viozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského néastroje,
b) finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici derivatu,
C) hostitelsky nastroj neni precefiovan na redlnou hodnotu nebo je preceriovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenénf nejsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

(i) Zdanéni

Splatna dan
Dariovy zaklad pro dar z prijm( se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdanénim pfipoctenim dariové
neuznatelnych naklad(, odectenim vynosg, které nepod|éhaji dani z pifjmd, a dale Gpravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dari vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk{ s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darové pohledavce se (ctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

S Gc¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pifijm0 prévnickych osob u fond& penzijni spole¢nosti,

Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dar z pijmu a netctuje o odloZené dani z docasnych rozdilt mezi Gcetni a dafovou
hodnotou aktiv a pasiv.
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(j) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy naklad@ nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost béZzného obdoby,
pokud se nejedné o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmeény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2015 neproved| zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z dluhovych cennych papirt 650144 660557
Uroky z b&Znych Gtt a terminovanych depozit 177 170
Celkem 650321 660 727
tis. K& 2015 2014
Néklady na poplatky a provize

za obhospodarovani majetku 193909 168 887

za zhodnoceni majetku 76619 77379
Celkem 270528 246 266

Ve Uplaty za obhospodaFovani majetku Fondu &ini 0,6 % z préimérné rocni hodnoty bilan¢ni sumy, snizené
o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirC vydavanych fondem kolektivniho investovani dle § 60 odst. 3)
zakona €. 427/2011 Sh.

Uplata za zhodnoceni majetku Fondu je pocitana jako 15% podil z vykazaného zisku Fondu pFed za(i&tovanou Gplatu

za zhodnoceni majetku Fondu. Uplata za zhodnoceni majetku bude vyplacena po schvaleni Geetni zavérky valnou
hromadou Spolec¢nosti.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. KC 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 4044 -
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 7554 (24125)
Kurzové rozdily 1618 25440
Celkem 13216 1315
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6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Vyznamnou soucasti této polozky jsou vynosy z prispévkd Gcastnikd, které z pravniho titulu zGstavaji ve vynosech
Fondu. V roce 2015 predstavovala hodnota téchto vynos( z pFispévkd 3 806 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 4 133 tis. K¢).

Dalsi dtileZitou polozku tvofi vynosy z bonus( pfipisovanych klientam, ktefi predcasné ukoncili smlouvu o penzijnim

pripojisténi a nesplnili tak podminky pro vyplaceni bonust. V roce 2015 tvorily tyto vynosy hodnotu 357 tis. K&
(k31. prosinci 2014: 1 648 tis. K¢).

7. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky

z obhospodarovani placené Spolecnosti 12391 13061

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 76619 77379
tis. K& 2015 2014
Néaklady

za obhospodarovani placené Spolecnosti 193909 168 887

za zhodnoceni majetku placené Spolecnosti 76619 77379
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 35248984 31134513

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
B&zné Gcty u bank 493 855 126 265
Terminované vklady u bank 150 000 200002
Celkem 643 855 326 267
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9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. KC 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry realizovatelné 27374140 24447783
Dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti 5744541 5497 091
Cista acetni hodnota 33118681 29944874
(b) Analyza realizovatelnych dluhovych cennych papirt
31.12.2015 31.12.2014

tis. K& TrZni cena Trznicena
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 2494008 2536136

- Kétované na jiném trhu cennych papird 397704 962974
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 489 680 -

- K6tované na jiném trhu cennych papird 169 498 477 865
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 23618513 20470808

- K6tované na jiném trhu cennych papirC 204736 -
Celkem 27374140 24447783

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drZzené v trzni hodnoté 1329 257 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 1 440 839 tis. K<)

jsou obchodovany predevsim na regulovanych trzich OECD.

() Analyza dluhovych cennych papirt drZenych do splatnosti

31.12.2015 31.12.2014
tis. K& U&etni hodnota Ucetni hodnota
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 5744541 5497 091
Celkem 5744 541 5497 091
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 1495 540 901 555
Cista Gcetni hodnota 1495 540 901 555

(b) Analyza realizovatelnych akcii, podilovych listii a ostatnich podild
31.12.2015 31.12.2014

tis. K¢ Trznicena Trzni cena
Vydané ostatnimi institucemi

- K6tované na jiném trhu CP 1495540 901 555
Celkem 1495 540 901 555

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP drzené v trzni hodnoté 1495 540 tis. K¢ k 31. prosinci 2015 jsou obchodovany
predevsim na regulovanych trzich OECD.

11. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledévka z obchodovani's cennymi papiry 2608 5526
Celkem 2608 5526
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12. OSTATNI PASIVA - PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENi

tis. KC 31.12.2015 31.12.2014
Prispévky Gcastnikd 20104 166 17 426 657
Prispévky zaméstnavateld 6386 986 5640 236
Pfipsané zhodnoceni 2955254 2561628
Statni prispévky 3984518 3564822

Prostredky ucastniki celkem 33430924 29193343

Spolecnost ocekavd, Ze na zékladé rozhodnuti valné hromady bude pridélen Gcastniklim penzijniho pripojisténi cely
vykazovany zisk Fondu za rok 2015.

13. VYPLACENE DAVKY

Castkavtis.KE  Pocet smluv

Struktura vyplacenych davek v roce 2015

Jednorazové vyrovnani 626 659 9397
Odbytné 228518 11366
Prevody k jingm fond@im 87189 1671
Penze 9647 233
Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobam) 63312 1791
Celkem vyplacené davky v roce 2015 1015325 24 458

Struktura vyplacenych davek v roce 2014

Jednorazové vyrovnani 485704 10044
Odbytné 243513 12772
Prevody k jingm fondlm 42349 2674
Penze 10622 35
Ostatni (preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobam) 79051 12264
Celkem vyplacené davky v roce 2014 861239 37789
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vaci statnimu rozpoctu 3269 3796
Dohadné Gcty pasivni 89011 90 440
Zéaporna realna hodnota derivat( (viz bod 22) 9092 38183
Celkem 101 372 132419

Polozka dohadné Gcty pasivni zahrnuje predpis Gplaty za obhospodarovani a zhodnoceni majetku Fondu.
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15. REZERVY

Rezerva na penze

Hodnota rezerv Hodnota rezerv
v tis. K& k31. prosinci 2014 Tvorba Rozpusténi  k31.prosinci 2015
Starobni penze 18407 3123 1106 20424
Pozlstalostni penze 25 69 - 94
Celkem 18432 3192 1106 20518

Fond tvori rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 2 (e). Z testu postacitelnosti pro portfo-
lio stavajicich penzistd k datu 31. prosince 2015 vyplynulo, Ze hodnota nasporenych prostiedkd pro vyplatu penzi
je nedostatecna, a proto byly vytvoreny rezervy uvedené v tabulce vyse.

PFi vypoctu rezervy na penzi k datu 31. prosince 2015 byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-
technické predpoklady:

(a) Modelované naklady Fondu byly odvozeny ze skutecnych spravnich, investicnich a pofizovacich néaklad.
Na zakladé téchto Gdajl pak byla pro rok 2015 stanovena vy3e naklad( pfipadajicich na jednoho Gcastnika
ve fazi vyplaty penze. Pfi jejich projekci byla uvazovana ro¢ni ndkladova inflace ve vys3i, ktera byla uréena
na zakladé trznich podminek.

(b) Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouZity nejlepsi odhady budoucich vynost
Fondu platné k 31. prosinci 2015. V souladu se stavajicim postupem model pfedpokladal pripisovani zhodnoceni
Gcastnikdm ve vy3i 85 % rocniho zisku.

(c) Predpoklady pouzité pro modelovani odchod( Géastnikd Fondu:
1. Pravdépodobnosti Gmrti jsou zaloZeny na generacnich Gmrtnostnich tabulkach sestavenych z populacnich
tabulek Ceského statistického Gfadu a pfi jejich konstrukci jsou pouZity selekéni koeficienty. PouZité generacni
tabulky odpovidaji odhadtim vivoje stfedni délky Zivota pfi narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

2. Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednorazového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd Gcastnikl

(pfechody k jinému fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkusenosti Spolecnosti.
V projekci je uvaZovano zachovani soucasného stavu.
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16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku 437 240 tis. K¢ za rok koncici
31. prosincem 2015

17. OCENOVACI ROZDILY

Realizovatelné Zajistovaci
v tis. K& cenné papiry derivaty Celkem
ZUstatek k 31. prosinci 2014 1383397 (361) 1383036
Snizeni/Zvyseni (112767) 361 (112 406)
Zistatek k 31. prosinci 2015 1270630 - 1270630

18. DAN Z PRIIMU

(a) Dani z pfijmi

Za obdobi koncici 31. prosincem 2015 Fond nedctoval o splatné dani, nebot v dtisledku nové platné legislativni Gpravy
pro dan z pfijmd pravnickych osob u fond( penzijnich spolecnosti, spocivajici v zavedeni nulové sazby dané,
nevykazuje v obdobi splatnou dafiovou povinnost. Za obdobi kon€ici 31. prosincem 2014 Fond vykazal dafiovou ztratu
ve vySi 26 719 tis. KC.
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19. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACIi A OPCi

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Redlna Redlna

tis. K¢ Pohledavky Zavazky  hodnota Pohledavky Zavazky  hodnota
Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace 897549  (899933) (2871) 364665 (365970) (1362)

M&nové (rokové swapy 49160  (54050)  (6221) 135410 (169620) (36821)

Celkem 946709 (953983) (9092) 500075 (535590) (38183)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominélni nediskontované hodnoty.
VeSkeré vy3e uvedené finan¢ni nastroje byly sjednédny na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

NiZe uvedené Gdaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finan¢nich derivatd k jejich zbytkovym
dobam do splatnosti.

Do 0Od3més. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ 3més. do1roku do5 let 5 let specifik. ~ Celkem

K 31. prosinci 2015
Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 897 549 - - - - 897549
Terminové ménové operace (zavazky) (899933) - - - - (899933)
Ménové Grokové swapy (pohledavky) - - 49160 - - 49160
Ménové Grokové swapy (zavazky) - - (54050) - - (54050)
K 31. prosinci 2014

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové operace (pohledavky) 364 665 - - - - 364665
Terminové ménové operace (zavazky) (365970) - - - - (365970)
Ménové Grokové swapy (pohledavky) - 86 250 49160 - - 135410
Ménové Grokové swapy (zavazky) - (114170)  (55450) - - (169 620)

20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANi

Fond predal cely sviij majetek k obhospodarovani Spolecnosti.
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21. FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Penézni prostredky shroméazdéné ve Fondu mohou byt umisténé zejména do dluhopisg, jejichz emitentem

je Clensky stat Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj nebo centralni banka tohoto stétu, a dluhopisg,

za které prevzal zaruku clensky stat Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj. Dale do dluhopist vydanych
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu

a rozvoj nebo jinou mezinérodni finanéni institui, jejiz je Ceska republika clenem, jinych dluhopist, s nimiz

se obchoduje na regulovaném trhu zemé Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj, ktery je povolen
prislusnym Gradem clenského statu.

Je moZné investovat do podilovych listl otevienych podilovych fondd, cennych papird, s nimiz se obchoduje

na regulovaném trhu zemé Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, ktery je povolen prislusnym Gradem
¢lenského statu, movitych véci predstavujicich zaruku bezpecného uloZeni penéZnich prostfedkd, kromé cennych
papird, nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého uloZeni penéZnich prostiedkd, slouZicich zcela nebo prevazné
k podnikéni nebo bydleni a zaroven za predpokladu, Ze vynos z nemovitosti dosahovany pfi Fadném hospodareni
pfipadd do majetku fondu.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt financnich nastrojd v portfoliu, které jsou sta-
noveny v souladu s pozadavky Zékona 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim sporen, statutem a investicni strategil.

TrZnirizika jsou mérena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk predstavuje potenciélni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci
simulace velkého mnoZstvi scénarl potencionalniho vyvoje financnich trha. Value at Risk je méreno na bazi

1 mésicniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se
skutecnymi vysledky dosaZenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za Grokové a akciové riziko.

K 31. prosinci Pr&imér K 31. prosinci Pramér
tis. K¢ 2015 2015 2014 2014
VaR Grokovych néstrojl 0,67% 0,73% 0,76 % 0,92 %
VaR akciovych nastrojd 0,09% 0,06% 0,01% 0,04 %

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnostj, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tietich stran ve prospéch Gcastnikd. Viastni

kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zavazk( z prispévk Gcastnikd doplikového penzijniho sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu

prostredk{ Gcastnikd. Fond dale drZi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich

prostredcich jako statni pokladnicni poukazky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do Od3més.  Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 643 855 - - - - 643 855
Dluhové cenné papiry 1786646 893763 15628716 14809556 - 33118681
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1495540 1495540
Ostatni aktiva 2608 - - - - 2608
Celkem 2433109 893763 15628716 14809556 1495540 35260684
Zéavazky z prispévka Gcastnikd - - - - 33430924 33430924
Ostatni pasiva 91 882 - 6221 - 3269 101372
Rezervy - - - - 20517 20517
Vlastni kapital - - - - 1707871 1707871
Celkem 91 882 - 6221 - 35162581 35260684
Gap 2341227 893763 15622495 14809 556 (33 667 041) -
Kumulativni gap 23412273234990 18857485 33667 041 - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu (pokracovani)

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 326267 - - - - 326267
Dluhové cenné papiry - 3452035 13384020 13108819 - 29944874
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 901 555 901 555
Ostatni aktiva 5526 - - - - 5526
Celkem 331793 3452035 13384020 13108819 901555 31178222
Zavazky z prispévk Gcastnikl - - - - 29193343 29193343
Ostatni pasiva 91802 29102 7719 - 3796 132419
Rezervy - - - - 18432 18432
Vlastni kapital - - - - 1834028 1834028
Celkem 91 802 29102 7719 - 31049599 31178222
Gap 239991 3422933 13376301 13108819 (30148 044) -
Kumulativni gap 239991 3662924 17039225 30148 044 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv veskerych
penézZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroj drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivat odvozenych od
téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi néstroji. Rizika akciovych néstrojl jsou Fizena
limity, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky zékona, statutem a investi¢ni strategif.

(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vaici ménovym rizikGm.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny primo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu

v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CzK Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 9175 11538 623142 643 855
Dluhové cenné papiry 114836 157539 32846306 33118681
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1152105 343 435 - 1495 540
Ostatni aktiva - - 2608 2608
Celkem 1276116 512512 33472056 35260684
Zavazky z prispévkl Gcastnikd - - 33430924 33430924
Ostatni pasiva 9092 - 92280 101372
Rezervy - - 20517 20517
Vlastni kapital - - 1707871 1707 871
Celkem 9092 - 35251592 35260684
Cista devizova pozice 1267 024 512512 (1779536) -
Podrozvahova aktiva 946 709 946 709
Podrozvahova pasiva 953 983 953 983
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K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 2767 7509 315991 326267
Dluhové cenné papiry 119415 186 080 29639379 29944874
Akcie, podilové listy a ostatni podily 649 974 251581 - 901555
Jina ostatni aktiva 3449 2077 - 5526
Celkem 775 605 447 247 29955370 31178222
Zéavazky z prispévkd Gcastnikd - - 29193343 29193343
Jind ostatni pasiva 9081 29102 94236 132419
Rezervy - - 18432 18 432
Vlastni kapital - - 1834028 1834028
Celkem 9081 29102 31140039 31178222
Cista devizova pozice 766 524 418 145 (1184 669) -
Podrozvahova aktiva 500 075 500 075
Podrozvahova pasiva 535590 535590

22. FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni

svlj zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papirQ s vysokym kreditnim ratingem,

toto riziko je tedy minimalni.

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetnf zavérku Fondu

k31. prosinci 2015.

Uzéavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis:
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D.

JrZa podpis:
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA

11/83 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz transformovany fond

Osoba odpovédna za cetnictvi
Ing. Anna Svehlova

RN

Osoba odpovédna za (icetni zaverku
Ing. Anna Svehlova
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz ucastnicky povinny

konzervativni fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,
(dale jen ,,povinny konzervativni fond"), byl vytvoren jako Gcastnicky povinny
konzervativni fond podle zakona €. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim
sporeni, pro Gcely provozovani doplrikového penzijniho sporeni, nazyvaného

3. pilifem ddichodového systému, které spociva ve shromazdovani prispévk{
Ucastnika, prispévk( zaméstnavatele a statnich prispévki podle uvedeného
zakona za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fond(, obhospodarovani
majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho sporeni.

Povinny konzervativni fond je souborem majetku, ktery nalezi viem Gcastnikdim a jingm osobam, na které preslo
pravo na vyplaceni prostredk( Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek v povinném konzervativnim fondu obhospodaruje penzijni spolecnost svym jménem a na Gcet Gcastnika.
Tento majetek nenf soucasti majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodafuje. Povinny konzervativni fond

je fondem s konzervativni investicni strategii.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaruje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300 000 000 K&

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. ., (dale jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje povinny konzervativni fond

od 1. ledna 2013. Povoleni k vytvoreni povinného konzervativniho fondu, jehoZ soucéasti je schvéleni statutu

a depozitére, udélila Ceska narodni banka penzijni spole¢nosti, pod €. j. 2012/12805/570 dne 21. prosince 2012
a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem povinného konzervativniho fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen ,penzijni
spolecnost”), zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobg, po kterou cinnost depozitare vykonaval.

Do 2.ledna 2014 byla depozitadfem fondu Komercni banka, a. s., se sidlem Na Pfikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1360, ICO 453170 54.

0d 3. ledna 2014 je jedingm depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska

1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64.94 82 42 (dale jen ,Depoziar”).

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice neZ 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku povinného konzervativniho fondu zajistuje pouze DepozitéF.

e) Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Realna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 65705 65705
Pokladni¢ni poukazky - -
Statni dluhopisy 122792 124745

Hypotecni zastavni listy - -

Korporétni dluhopisy - -

Podilové listy - -

Akcie - -

Celkem 188 497 190 450
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f) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Zz&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal povinného konzervativniho fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku
za posledn tfi uplynula obdobi

Cena jednotky (v Kc) NAV* (v Kc)
31.12.2013 1,0144 24428 815,64
31.12.2014 1,0277 87016 634,21
31.12.2015 1,0402 188596 730,93
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,05 —
1,04
1,03
1,02 =
1,01 =
1’00 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
leden  Gnor bfezen duben kvéten cCerven Cervenec srpen  zafi fijlen listopad prosinec

i) Odaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 21900 65706
a) splatné na pozadani 10860 30206
b) ostatni pohledavky 11040 35500
Dluhové cenné papiry 65 808 124745

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

CELKEM 87708 190 451
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 538

Uplata za obhospodafovani majetku povinného konzervativniho fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 %
z prdmérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu povinného konzervativniho fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ticastnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz ucastnicky povinny

konzervativni fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu Allianz Geastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolec-
nost, a.s. sestavené na zakladé Ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015
a prilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz G&astnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spole&nost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz Gcastnicky povinny konzerva-
tivni fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a naklad(, vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok 2015
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&s vyrok k Gcetni zaverce fondu Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.

k31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vsak
soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zaverky seznamenti se s ostatnimi informacemi a zvazeni,

zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi
o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime,
Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

—
Uit Ltz gtids ldd  fDpreedors
Ing. Romana Benesova

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 7 65 706 21900
v tom: a) splatné na pozadani 30206 10860
b) ostatni pohledavky 35500 11040
5  Dluhové cenné papiry 8 124745 65808
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 124745 65 808
Aktiva celkem 190 451 87708
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 1854 669
6  Rezervy - 22
v tom: b) nadané - 22
9 Emisni azio 10 4440 1357
12 Kapitalové fondy 10 181310 84675
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 985 136
15 Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi 12 1862 849
Pasiva celkem 190451 87708
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
8  Hodnoty predané k obhospodarovani 14 188 597 87017
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 1757 513

z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 1495 421
5 Néklady na poplatky a provize 4 (707) (269)
6  Zisk nebo ztréta z financnich operaci 5 815 634
19 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 1865 878
23 Danzprijmu 13 3) 29)
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 1862 849
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (dale jen jako ,,Fond”) byl zaloZen
Allianz penzijni spole¢nosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost”), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodnf bankou
rozhodnutim &j. 2012/12805/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.

Fond zahéjil svou ¢innost dne 5. inora 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 8 748 G¢astnik( doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijnf fond, a.s.). Povolenf k &innosti
penzijni spolecnosti bylo udé&leno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012,
které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéZnich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcéastnikd
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromaZdovani a obhospodarovani prostredk Gcastnikd spofeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

c) shromazdovani prispévki (castnika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona ¢. 427/2011 Sh.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komereni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na PFikopé 33 &p. 969,
PSC 114.07,1C0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem

Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (déle jen jako ,Depozitar”) dle smlouvy o vjkonu &innosti
depozitare ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- wyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
- Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&nf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech €asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich néstrojd ocefovanych realnou hodnotou.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Geetni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své €innosti
aZe u ninenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.

I11/101 | Vyrocni zpréva 2015 | Allianz Gc¢astnicky povinny konzervativni fond



2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna,
zrudena nebo skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiZ dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou
za tento zavazek uhrazenou se z(¢tuje do nakladd nebo vynosu.

(b) Prostredky aGcastnikd

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:

- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) U¢tovani o pohledavce na statni prispévek Gcastnikéim fondu

Fond nedctuje o pohledavce viici Ministerstvu financi z titulu statniho prispévku pro Gcastniky Fondu. Za uskute¢néni
cetniho pripadu pro zalctovani statniho prispévku je povazovéano prijeti penéznich prostredkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zalctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nésledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou proti
G¢tm nakladd nebo vynosda.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gcttim nakladt nebo vynost

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zalctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir oceriovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos( jsou ocefiovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetnf jednotka nejdfive Gc¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Vynosy z Grok( a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky , Zisk nebo

ztrata z financnich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verej-
ném (organizovaném) trhu. Fond pouZziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsim, neZ je datum
sestaveni (cetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota
nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové

a nakladové Groky jsou vykazovany na akrulnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papirti
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir pouzivd metodu priimeérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii €i podilovych list( v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané sraZené v zahranici.
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(e) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méng prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou nérodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné poloZek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo

z oCekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztréta z financnich operaci”.

(f) Zdanéni

Splatna dan
Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdanénim pFipoctenim

darové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dan
OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim ocekavané

darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal3im uplatnéniv nasledujicich Getnich obdobich.

S ¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm( pravnickych osob u fond® penzijni spolecnosti,
Fond tedy neGctuje o odloZené dani z docasnych rozdill mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

(g) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény tcetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech naklad( nebo vynosd béZného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a ndklad minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednic-
tvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Z&dné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2015 2014
Uroky z dluhovych cennych papirt 1495 421
Uroky z b&Znych (¢t a terminovanych depozit 262 92
Celkem 1757 513

111/104 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz Gcastnicky povinny konzervativni fond

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K€ 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku (538) (207)
Uplata za zhodnoceni majetku (169) (62)
Celkem (707) (269)

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K€ 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 815 634
Celkem 815 634

6. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodaFovéni placen Spole¢nosti 3n (13)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spolecnosti (169) (62)
Celkem (200) (75)
Naklady

Uplata za obhospodafovéni placend Spole¢nosti (538) (207)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti (169) (62)
Celkem (707) (269)
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 188597 87017
Celkem 188597 87017
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
B&zné Gcty u bank 30206 10 860
Terminované vklady u bank 35500 11040
Celkem 65 706 21900
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8. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefované realnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 124745 65808
Cista Géetni hodnota 124745 65 808

(b) Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tdim nakladd a vynost

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
TrZnicena TrZni cena

Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 124745 65808
Celkem 124745 65 808

Cenné papiry k 31. prosinci 2015 v Gcetni hodnoté 124 745 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 65 808 tis. K¢) jsou
obchodovany na Burze cennych papird Praha.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vGci Gastnikm 1654 594
Dohadné Gcty pasivni 200 75
Celkem 1854 669
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10. VLASTNI KAPITAL

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K&) 188 597 87017
Pocet dlichodovych jednotek (kusy) 181309 525 84674693
Hodnota jednotky 1,0402 1,0277

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu Gcastnického fondu
(po zohlednéni standardnich nakladd) pripadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich Gctech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktuélni
hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané tcastnické jednotky

Pocet Hodnota penzijnich ~ Hodnota penzijnich

v tis. K¢ penzijnich jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2014 24081825 24082 210
Pfipsané penzijni jednotky 67391614 67392 1279
Odepsané penzijni jednotky (6 798 746) (6 799) (132)
Zistatek k 31. prosinci 2014 84674693 84675 1357
Pripsané penzijni jednotky 116553017 116553 3732
Odepsané penzijni jednotky (19918 185) (19918) (649)
Zistatek k 31. prosinci 2015 181 309 525 181310 4440
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 203 67
Celkova vy3e vyplacenych davek 19672 6750

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se mtze vyskytnout
ve vice fondech.

11. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
PFispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 185 750 86032
Zhodnoceni Fondu 2847 985
Celkem 188 597 87017
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12. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi K& 1 862 tis. K& za obdobi
koncici 31. prosince 2015. Zisk pfedchoziho obdobi ve vy3i 4 423 tis. K& byl alokovan do poloZky Nerozdéleny
zisk predchozich obdobi.

13. DAN Z PRIIMU

tis. K& 2015 2014
Zavazky vGci Géastnikam - (22)
Dohadné (cty pasivni (3) @)
Celkem 3) (29)

S @cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijmd pravnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. PoloZka Hodnoty predané k obhospodarovani predsta-
vuje fondovy vlastni kapital.
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15. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(m, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( financnich néstrojt v portfoliu, které jsou stano-
veny v souladu s poZadavky Zékona €.427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofent, statutem a investicni strategil.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR™). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci sto-
chastické simulace velkého mnoZstvi scénérli potencionalntho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méfeno na bazi

1 denntho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 95 %. Viysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pramér K 31. prosinci Pr&imér
tis. K& 2015 2015 2014 2014
VaR Grokovych néstrojl 0,45 0,44 0,36 0,18

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z d@vodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k Fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd.
Vlastni kapital spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zévazka z prispévkl Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk

Gcastnikd. Fond déle dr7i jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako
statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 65 706 - - - - 65 706
Dluhové cenné papiry - - 57295 67 450 - 124745
Celkem 65 706 - 57295 67 450 - 190 451
Zavazky z prispévkd Gcastnikd 1654 - - - - 1654
Jind ostatni pasiva 200 - - - - 200
Vlastni kapital - - - - - -
Rezervy - - - - 188597 188597
Celkem 1854 - - - 188 597 190 451
Gap 63852 - 57295 67450 (188597) -
Kumulativni gap 63852 63852 121147 188597 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 21900 - - - - 21900
Dluhové cenné papiry - 382 21952 43474 - 65 808
Celkem 21900 382 21952 43474 - 87708
Zavazky z prispévk( Gcastnikd 594 - - - - 594
Jin ostatni pasiva 75 - - - - 75
Rezervy - 22 - - - 22
Vlastni kapital - - - - 87017 87017
Celkem 669 22 - - 87017 87708
Gap 21231 360 21952 43474 (87017) -
Kumulativni gap 21231 21591 43543 87017 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv veskerych
penéZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(c) Ménové riziko

K31. prosinci 2015 i k 31. prosinci 2014 byl veskery majetek i veskeré zavazky Fondu denominovany v CZK. Fond tedy nebyl
k rozvahovému dni vystaven ménovému riziku.
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16. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni
svij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem,
toto riziko je tedy minimalni.

17. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Géetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédna za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

Jrz a podpis: Osoba odpovédné za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

IR
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu §,44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle §, 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz vyvazeny

tcastnicky fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dale jen ,vyvazeny fond"), byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zakona

€. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, pro Gcely provozovani
doplrikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem diichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévk{ Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkl podle uvedeného zakona za Gcelem jejich umistovani

do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech

a vyplaceni davek doplrikového penzijniho sporeni.

Vyvazeny fond je souborem majetku, ktery nalezi viem Gcastnik@im a jingm osobam, na které preslo pravo na vyplaceni
prostredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek ve vyvazeném fondu obhospodaruje penzijni spole¢nost svym jménem a na Gcet G¢astnika. Tento majetek neni

soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodafuje. Vyvézeny fond je fondem s vyvaZenou investicni strategii.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaruje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300 000 000 K&

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r. o.

Allianz penzijni spolecnost, a. ., (dale jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje vyvazeny fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni vyvazeného fondu, jeho? soucasti je schvaleni statutu a depozitare, udélila Ceska narodni banka
penzijni spolecnosti, pod €. j. 2012/12806/570 dne 21. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investicnim manaZerem vyvazeného fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen , penzijni spolecnost”), zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4972.

Portfolio manazefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobg, po kterou cinnost depozitare vykonaval.

Do 2.ledna 2014 byla depozitadfem fondu Komercni banka, a. s., se sidlem Na Pfikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1360, ICO 453170 54.

0d 3. ledna 2014 je jedingm depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska

1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64.94 82 42 (dale jen ,Depoziar”).

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice neZ 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku vyvaZeného fondu zajistuje pouze Depozitaf.

e) Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Realna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 41380 41380
Pokladni¢ni poukazky 5587 6191
Statni dluhopisy 54738 55720

Hypotecni zastavni listy - -

Korporétni dluhopisy - -

Podilové listy 37103 37236
Akcie - -
Celkem 138 808 140 527
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f) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal vyvézeného fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku
za posledn tfi uplynula obdobi

Cena jednotky (v Kc) NAV* (v Kc)
31.12.2013 1,0167 14166 822,11
31.12.2014 1,0383 58564 866,41
31.12.2015 1,0713 138 858 575,39

* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.

h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015

1,20 =

1,05

-I 00 L L L L L L L L L L L
! - . .
leden  Gnor bfezen duben kvéten Cerven Cervenec srpen  Zzafi fijen listopad prosinec

i) Odaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K&) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 7416 41380
a) splatné na pozadani 2381 15767
b) ostatni pohledavky 5035 25613
Dluhové cenné papiry 34379 61911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17353 37236
Ostatni aktiva - 8
CELKEM 59148 140535
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 445

Uplata za obhospodafovani majetku vyvazeného fondu cinila na konci rozhodného obdobi 0, 5 % z priimérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu vyvéaZeného fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ticastnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz vyvazeny Gcastnicky fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz vyvazeny

tcastnicky fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz vyvaZeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
Gcetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nézoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz vyvazeny Gcastnicky fond,
Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

Nas vyrok k Gcetni zaverce fondu Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zZadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich povin-
nosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf jednotce
ziskanymi béhem ovérovani (cetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni,

jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

—
Uit Ltz gtids ldd  fDpreedors
Ing. Romana Benesova

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni Cislo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 8 41380 7416
v tom: a) splatné na pozadani 15767 2381
b) ostatni pohledavky 25613 5035
5  Dluhové cenné papiry 9 61911 34379
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 61911 34379
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 37236 17353
11 Ostatni aktiva 8 -
Aktiva celkem 140 535 59148
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 1677 555
6 Rezervy - 28
v tom: b) nadané = 28
9  Emisniazio 12 6650 986
12 Kapitalové fondy 12 129622 56 395
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 1184 94
15 Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi 14 1402 1090
Pasiva celkem 140 535 59 148
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 15926 9387
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 16 138 858 58565
Podrozvahova pasiva
12 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 17 15945 9427
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 1203 345

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 1025 263
3 Vynosy z akcii a podilti 4 458 182
5  Naklady na poplatky a provize (955) (198)
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 701 794
19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 1407 1123
23 Dafiz pfijma 15 (5) (33)
24 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi po zdanéni 1402 1090
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz vyvazeny Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (dale jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni
spole¢nosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost™), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢,j.2012/12806/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012. Fond zahéjil svou
¢innost dne 5. Gnora 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 8 367 Gcastnik( doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijnf fond, a.s.). Povolenf k &innosti
penzijni spolecnosti bylo udé&leno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012,
které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéZnich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcéastnikd
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromaZdovani a obhospodarovani prostredk Gcastnikd spofeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

c) shromazdovani prispévki (castnika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona ¢. 427/2011 Sh.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komereni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na PFikopé 33 &p. 969,
PSC 114.07,1C0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska

1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako ,, DepozitaF") dle smlouvy o vykonu &innosti depozitare
ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- wyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
- Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&nf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech €asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich néstrojd ocefovanych realnou hodnotou.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Geetni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své €innosti
aZe u ninenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrariovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna,
zrudena nebo skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiZ dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou
za tento zavazek uhrazenou se z(¢tuje do nakladd nebo vynosu.

(b) Prostredky aGcastnikd

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:

- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) U¢tovani o pohledavce na statni prispévek Gcastnikéim fondu

Fond nedctuje o pohledavce viici Ministerstvu financi z titulu statniho pfispévku pro Gcastniky fondu. Za uskutecnéni
cetniho pripadu pro zalctovani statniho prispévku je povazovéano prijeti penéznich prostredkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zalctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nésledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou proti
G¢tm nakladd nebo vynosda.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gcttim nakladt nebo vynost

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos( jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetnf jednotka nejdfive G¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Viynosy z Grokd a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky , Zisk

nebo ztrata z financnich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pravem Evrop-
ské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verej-
ném (organizovaném) trhu. Fond pouZziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsim, neZ je datum
sestaveni (cetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota
nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové

a nakladové Groky jsou vykazovany na akrulnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papirti
Pri prodeji cennych papir(i Gicetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir pouzivd metodu primérné ceny

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii €i podilovych list( v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané sraZené v zahranici.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vy<islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské meny v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné poloZek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci,

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(f) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdan&nim pFipoctenim
danoveé neuznatelnych naklad, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z prijma, a déle Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZena dan
OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim ocekavané

darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Getnich obdobich.

S cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pifjm( pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti,
Fond tedy neGctuje o odloZené dani z docasnych rozdilll mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

(g) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobné reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyZaduje Zadnou pocatecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadant je u ného delsi neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivat( jsou vykazany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zévazcich v polozce , Ostatni pasiva“.

Realnd hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekévanych penéZnich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové
sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v poloZkéch , Pohledavky
z pevnych terminovych operaci”, ,,Pohledévky z opci*, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drZené za (icelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotéch. Zisky a ztraty ze zmény realnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(h) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud

se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednic-

tvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1.ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z dluhovych cennych papirc 1025 263
Uroky z b&Znych G¢td a terminovanych depozit 178 82
Celkem 1203 345

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2015 2014
Obdrzené dividendy — investi¢ni fondy 458 182
Celkem 458 182
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2015 2014
Uplata za obhospodaFovani majetku (445) (157)
Uplata za zhodnoceni majetku (510) (C))
Celkem (955) (198)

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s podilovymi listy (106) 556
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry 632 212
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 330 (57)
Kurzové rozdily (155) 83
Celkem 701 794
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI 9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014 (a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu
Pohledavky / (Zavazky)
Uplata za obhospodafovéni placena Spole¢nosti (28) (3) tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Uplata za zhodnoceni majetku placené Spole¢nosti (510) 4n Dluhové cenné papiry ocefiované reélnou hodnotou
Celkem (538) (44) proti G¢tm naklad nebo vynost 61911 34379
Cista acetni hodnota 61911 34379
tis. K¢ 2015 2014
Néklady (b) Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladd a vynost
Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (445) (157)
Uplata za zhodnoceni majetku placena Spolecnosti (510) 4n tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Celkem (955) (198) Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 55720 28694
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014 - Kétované na jiném trhu cennych papir( 6191 5685
Podrozvahova aktiva Celkem 61911 34379
Hodnoty pFedané k obhospodarovani 138 858 58 565
Celkem 138 858 58 565 Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v (¢etnf hodnoté 61 911 tis. K&

(k31. prosinci 2014: 34 379 tis. K&) jsou obchodovény predevsim na trzich zemi OECD.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31.122015  31.12.2014 10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

B&zné (cty u bank 15767 2381

Terminované vklady u bank 25613 5035 (a) Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podil( do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

Celkem 41380 7416
tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Podilové listy ocefiované reélnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynost 37236 17353
Cista acetni hodnota 37236 17353

v, 0

(b) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilti oceriovanych realnou hodnotou proti Gétdim nakladd a vynosii

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Vydané investicnimi fondy

- Kétované na jiném trhu CP 37236 17353
Celkem 37 236 17 353

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v ¢etni hodnoté 37 236 tis. K&
(k 31. prosinci 2014: 17 353 tis. KC) jsou obchodovany predevsim na trzich zemi OECD.
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11. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vQci Géastnikam 1103 470
Dohadné (cty pasivni 538 44
Zaporna realna hodnota derivatd 36 4
Celkem 1677 555

12. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 138858 58 565
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 129622190 56394 590
Hodnota jednotky 1,0713 1,0383

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu G¢astnického fondu
(po zohlednéni standardnich naklad®) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany

na osobnich penzijnich G¢tech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktudlni
hodnoty penzijni jednotky.

P

Pripsané a odepsané tcastnické jednotky

Potet  Hodnota penzijnich  Hodnota penzijnich

v tis. K& penzijnich jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2014 13934653 13935 138
Pfipsané penzijni jednotky 47428 540 47429 930
Odepsané penzijni jednotky (4968 603) (4969) (82)
Zistatek k 31. prosinci 2014 56 394 590 56 395 986
PFipsané penzijni jednotky 84170655 84170 6489
Odepsané penzijni jednotky (10943 055) (10943) (826)
Zistatek k 31. prosinci 2015 129 622 190 129622 6 649
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 174 72
Celkova vy3e vyplacenych davek 5495 1612

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se méZe vyskytnout
ve vice fondech.

IV/136 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz vyvaZeny Gcastnicky fond

13. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
PFispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 136272 57381
Zhodnoceni Fondu 2586 1184
Celkem 138 858 58 565

14. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi K¢ 1 402 tis. KE za rok
koncici 31. prosince 2015. Zisk predchoziho obdobi ve vy3i 1 090 tis. K& byl alokovan do poloZky Nerozdéleny zisk
predchozich obdobi.

15. DAN Z PRIIMU

tis. K& 2015 2014
Dan splatné za bézné Gcetni obdobi - (28)
Dan splatné za minula G¢etni obdobi (5) (5)
Celkem (5) (33)

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z prijm0 pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. Polozka Hodnoty predané k obhospodarovani
predstavuje fondovy vlastni kapital.

17. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMiNOVYCH OPERACI

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahové poloZky Podrozvahové poloZky

Reélna Reélna

tis. K¢ Pohledavky Zavazky  hodnota Pohledavky Zavazky  hodnota
Nastroje k obchodovani

Terminové ménoveé operace 15926 15945 (24) 9387 9427 (41)

Celkem 15926 15945 (24) 9387 9427 (41)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
VeSkeré vy3e uvedené financni nastroje byly siednany na mezibankovnim trhu (OTC).
Sjednané terminované ménové operace k 31. prosinci 2015 jsou splatné do 3 mésict od rozvahového dne.
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18. FINANCNI NASTROIE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik&m, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typQ financnich néstrojd v portfoliu, které jsou stano-
veny v souladu s poZadavky Zékona €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofent, statutem a investicni strategii.

Trznirizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk predstavuje potenciélni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci sto-
chastické simulace velkého mnoZstvi scénafd potencionalniho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méFeno na bézi
1 denniho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 95%. Viysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualInimu vyvoji na financnich trzich. NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pr&imér K 31. prosinci Pramér
tis. K¢ 2015 2015 2014 2014
VaR drokovych nastrojd 0,29 017 0,73 0,37
VaR akciovych néstrojd 0,68 0,38 1,75 0,88

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a déle pak pristupy k Fizenf téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnik(, statu a tietich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni
kapitél spolecnosti je mensinovym zdrojem financovan.

U zévazka z prispévkl Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem
k charakteru produktu a moZnosti pozadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve strukture pfilivu a odlivu

prostredk{ Gcastnikd. Fond dale drZi jako soucast své strategie fizent rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.

IV/138 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz vyvaZeny Gcastnicky fond

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

Do  0d3més. 0Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 41380 - - - - 41380
Dluhové cenné papiry - - 22 531 39380 - 61911
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 37236 37236
Ostatni aktiva 8 - - - - 8
Celkem 41388 - 22531 39380 37 236 140535
Zavazky z prispévk{ castnikd 1103 - - - - 1103
Jina ostatni pasiva 574 - - - - 574
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 138858 138 858
Celkem 1677 - - - 138 858 140 535
Gap 39711 - 22531 39380 (101622) -
Kumulativni gap 39711 39711 62242 101622 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 7416 - - - - 7416
Dluhové cenné papiry - 242 10609 23528 - 34379
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 17353 17353
Celkem 7416 242 10609 23528 17 353 59 148
Zavazky z prispévk{ Gcastnikd 470 - - - - 470
Jina ostatni pasiva 85 - - - - 85
Rezervy - 28 - - - 28
Vlastni kapital - - - - 58 565 58 565
Celkem 555 28 - - 58 565 59148
Gap 63861 214 10609 23528 (41212) -
Kumulativni gap 6 861 7075 17 684 41212 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv veskerych
penéznich tokd, které z tchto néstrojd plynou.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym
riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova

pozice Fondu v nejvyznamngjSich ménéach je nasleduijici:

Devizova pozice Fondu

tis. KE EUR usb CZK Ostatni Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 228 173 40979 - 41380
Dluhové cenné papiry - 6191 55720 - 61911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25639 11597 - - 37236
Ostatni aktiva - - 8 - 8
Celkem 25867 17 961 96 707 - 140 535
Zavazky z prispévkd Gcastnikd - - 1103 - 1103
Jina ostatni pasiva - - 574 - 574
Rezervy - - - - -
Vlastni kapital - - 138858 - 138 858
Celkem - - 140 535 - 140535
Cista devizova pozice 25867 17961 (43 828) - -
Podrozvahova aktiva - - 15926 - 15926
Podrozvahova pasiva 15945 - - - 15945
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami - - 7416 - 7416
Dluhové cenné papiry - 5685 28694 - 34379
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14940 2413 - - 17353
Celkem 14940 8098 36110 - 59148
Zavazky z prispévkd Gcastnikd - - 470 - 470
Jina ostatni pasiva - - 85 - 85
Rezervy - - 28 - 28
Vlastni kapital - - 58 565 - 58 565
Celkem - - 59 148 - 59148
Cista devizova pozice 14940 8098 (23 038) - -
Podrozvahova aktiva - - 9387 - 9387
Podrozvahova pasiva 9427 - - - 9427
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19. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni
svij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem,
toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Géetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédna za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

JnZa podpis: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

RN
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o ¢innosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz dynamicky

tcastnicky fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz dynamicky acastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dale jen ,,dynamicky fond"), byl vytvoren jako Gcastnicky fond podle zakona
C€.427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim sporeni, pro Gcely provozovani
doplrikového penzijniho sporeni, nazyvaného 3. pilifem diichodového systému,
které spociva ve shromazdovani prispévk{ Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkl podle uvedeného zakona za Gcelem jejich umistovani

do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech

a vyplaceni davek doplrikového penzijniho sporeni.

Dynamicky fond je souborem majetku, ktery naleZi viem Gcastniklm a jinym osobam, na které pfeslo prévo na vyplaceni
prostredkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek.

Majetek v dynamickém fondu obhospodaFuje penzijni spolecnost svym jménem a na Gcet (¢astnika. Tento majetek neni
soucasti majetku penzijni spolecnosti, kterd jej obhospodaruje. Dynamicky fond je fondem s dynamickou investicni strategit.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaruje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300 000 000 K&

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. ., (dale jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje dynamicky fond od 1. ledna 2013.
Povoleni k vytvoreni dynamického fondu, jehoZ soucasti je schvalent statutu a depozitate, udélila Ceska narodni banka
penzijni spolecnosti, pod €. j. 2012/12807/570 dne 21. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem dynamického fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen ,penzijni spolecnost"),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl
¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobg, po kterou cinnost depozitare vykonaval.

Do 2.ledna 2014 byla depozitadfem fondu Komercni banka, a. s., se sidlem Na Pfikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1360, ICO 453170 54.

0d 3. ledna 2014 je jedingm depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska

1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64.94 82 42 (dale jen ,Depoziar”).

d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice neZ 1 % majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku dynamického fondu zajistuje pouze Depozitér.

e) Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Realna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 36197 36197
Pokladni¢ni poukazky 4693 5200

Statni dluhopisy - -

Hypotecni zastavni listy - -

Korporatni dluhopisy 5792 5699
Podilové listy 42 824 43935
Akcie 39010 39136
Celkem 128517 130 168

* Net asset value (NAV) = Cista hodnota aktiv.
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f) Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal dynamického fondu.

g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku
za posledn tfi uplynula obdobi

Cena jednotky (v Kc) NAV* (v Kc)
31.12.2013 1,0176 10662 675,27
31.12.2014 1,0459 55926 413,56
31.12.2015 1,0980 130029 166,69
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,20 =
115 |-
1,10 |-
1,05
1'00 L L L L L L L L L L L
leden  Gnor bfezen duben kvéten Cerven Cervenec srpen zafi fijen listopad prosinec

i) Odaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. K¢) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 8689 36197
a) splatné na pozadani 3654 11891
b) ostatni pohledavky 5035 24306
Dluhové cenné papiry 7858 10899
Akcie, podilové listy a ostatni podily 39909 84577
Ostatni aktiva 4 15
CELKEM 56 460 131688
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 517

Uplata za obhospodafovéani majetku dynamického fondu cinila na konci rozhodného obdobi 0, 6 % z préimérné rocni
hodnoty vlastniho kapitélu vyvaZzeného fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ticastnickém fondu

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt financnich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofenti, statutem a investi¢ni strategii.
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. v

Allianz dynamicky Gcastnicky fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz dynamicky

tcastnicky fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piflohy této
Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nézoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz dynamicky Gcastnicky fond,
Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&3 vyrok k Gcetni zaverce fondu Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zZadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich povin-
nosti souvisejicich s ovérfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf jednotce
ziskanymi béhem ovérovani (cetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda

se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak nen,

jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

—
Uit Ltz gtids ldd  fDpreedors
Ing. Romana Benesova

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 8 36197 8689
v tom: a) splatné na pozadani 11891 3654
b) ostatni pohledavky 24306 5035
5  Dluhové cenné papiry 9 10899 7858
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 5299 4804
b) vydané ostatnimi osobami 5600 3054
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 84577 39909
11 Ostatni aktiva 15 4
Aktiva celkem 131688 56 460
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 1658 489
6  Rezervy - 45
v tom: b) nadané - 45
9  Emisniazio 12 9213 1017
12 Kapitalové fondy 12 118426 53471
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen ztrata z predchozich obdobi 1437 70
15 Zisk nebo ztrata za cetni obdobi 14 954 1368
Pasiva celkem 131688 56 460
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 31023 19325
Hodnoty predané k obhospodarovani 16 130030 55926
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 31079 19408
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 372 95

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 201 19
3 Vynosy z akcii a podilti 4 901 392
5  Naklady na poplatky a provize (1297) )
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 981 1107
19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 957 1417
23 Dafiz pfijma 15 €) (49)
24 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi po zdanéni 954 1368
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky Gcastnicky fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (déle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz penzijni
spole¢nosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost™), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢j.2012/12806/570, ze dne 21. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012. Fond zahajil svou ¢innost
dne 5. Gnora 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 4 690 G¢astnik doplikového penzijniho sporeni.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijnf fond, a.s.). Povolenf k &innosti
penzijni spolecnosti bylo udé&leno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &;. 2012/10254/570 ze dne 24. fijna 2012,
které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéZnich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych ve prospéch Gcéastnikd
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromaZdovani a obhospodarovani prostredk Gcastnikd spofeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

¢) shromazdovani pfispévka Gcastnika, prispévk(l zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zékona ¢. 427/2011 Sb.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komereni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na PFikopé 33 &p. 969,
PSC 114.07,1C0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska

1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako ,, DepozitaF") dle smlouvy o vykonu &innosti depozitare
ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zékonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- wyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
- Ceskymi G&etnimi standardy pro finan&nf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech €asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich néstrojd ocefovanych realnou hodnotou.

Uetni zavérka vychazl z predpokladu, Ze Geetni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné

budoucnosti.

Viechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna,
zrudena nebo skondi jeji platnost), Gcetni jednotka jiZ dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zévazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou
za tento zavazek uhrazenou se z(¢tuje do nakladd nebo vynosu.

(b) Prostredky aGcastnikd

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:

- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) U¢tovani o pohledavce na statni prispévek Gcastnikéim fondu

Fond nedctuje o pohledavce viici Ministerstvu financi z titulu statniho prispévku pro Gcastniky Fondu. Za uskute¢néni
cetniho pripadu pro zalctovani statniho prispévku je povazovéano prijeti penéznich prostredkd od Ministerstva financi.

(d) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zalctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.
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Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nésledného ocenéni zafazuji do portfolia cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou proti
G¢tm nakladd nebo vynosda.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gcttim nakladt nebo vynost

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir oceriovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos( jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztréata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetnf jednotka nejdfive G¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky , Zisk

nebo ztrata z financnich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném verej-
ném (organizovaném) trhu. Fond pouZziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum
sestaveni GCetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota

nedostatecné vyjadiuje redlnou hodnotu, je realnd hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.
Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové

a nakladové Groky jsou vykazovany na akrulnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papirti
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir pouzivd metodu priimeérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii €i podilovych list( v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané sraZené v zahranici.

(e) Prepocet cizi mény

Transakce vy<islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské meny v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné poloZek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci,

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(f) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pred zdan&nim pFipoctenim
danoveé neuznatelnych naklad, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z prijma, a déle Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZena dan
OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim ocekavané

darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se Gctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Getnich obdobich.

S cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pifjm( pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti,
Fond tedy neGctuje o odloZené dani z docasnych rozdilll mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

(g) Derivaty

Derivat je financni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho reélna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),

b)ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyZaduje Zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemzZ doba sjednani obchodu do jeho vyporédani je u ného delsi neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykadzany v aktivech v polozce
,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce , Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivat( se stanovuje jako soucasnéa hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové
sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuiji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v poloZkéch ,,Pohledévky
z pevnych terminovych operaci, ,Pohledavky z opci”, , Zavazky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za (icelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotéch. Zisky a ztraty ze zmény realnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(h) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy naklad@ nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gtuji na Gctech nakladd nebo vynost béZného obdoby, pokud se
nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednic-
tvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1.ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z dluhovych cennych papirc 201 19
Uroky z b&Znych G¢td a terminovanych depozit 171 76
Celkem 372 95

4. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2015 2014
Obdrzené dividendy — investi¢ni fondy 901 392
Celkem 901 392
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2015 2014
Uplata za obhospodaFovani majetku (517) (130)
Uplata za zhodnoceni majetku (780) 47
Celkem (1297) a7

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry 246 64
Zisk/(ztrata) z operaci s akciemi a podilovymi listy 323 999
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 488 (164)
Kurzové rozdily (76) 208
Celkem 981 1107
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovéni placena Spole¢nosti 32) 10

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti (780) (47)
Celkem (812) (37)
tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (517) (130)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spolecnosti (780) 47
Celkem (1297) a77)
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pFedané k obhospodarovani 130030 55926
Celkem 130030 55926

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
B&zné (cty u bank 11891 3654
Terminované vklady u bank 24306 5035
Celkem 36197 8689
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9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefiované reélnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 10899 7858
Cista Gcetni hodnota 10899 7858

(b) Analyza dluhovych cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti i¢tim nakladd a vynosi

tis. KC 31.12.2015 31.12.2014
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papir( 5699 3082
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na jiném trhu cennych papirl 5200 4778
Celkem 10899 7 858

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v (¢etnf hodnoté 10 899 tis. K&
(k 31. prosinci 2014: 7 858 tis. KC) jsou obchodovany predevsim na trzich zemi OECD.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Akcie ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynost 45441 18569
Podilové listy ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynosd 39136 21340
Cista acetni hodnota 84577 39909
(b) Analyza akcii, podilovych listti a ostatnich podilt realizovatelnych
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Vydané investi¢nimi fondy

- Kétované na jiném trhu CP 39136 21340
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 11594 5333

- Kétované na burze v CR 2189 -
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- K6tované na jiném trhu CP 28013 13236

- Kétované na burze v CR 3645 -
Celkem 84577 39909

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v Gcetni hodnoté 84 577 tis. K&
(k 31. prosinci 2014: 39 909 tis. K¢) jsou obchodovany predevsim na trzich zemi OECD.
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11. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vQci Géastnikam 766 348
Dohadné (cty pasivni 812 55
Zaporna realna hodnota derivatd 80 86
Celkem 1658 489

12. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 130030 55926
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 118425913 53471449
Hodnota jednotky 1,0980 1,0459

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu G¢astnického fondu
(po zohlednéni standardnich naklad®) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany

na osobnich penzijnich G¢tech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktudlni
hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané tcastnické jednotky

Potet  Hodnota penzijnich  Hodnota penzijnich

v tis. K& penzijnich jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zistatek k 1. lednu 2014 10477 877 10478 115
Pfipsané penzijni jednotky 44909 409 44909 938
Odepsané penzijni jednotky (1915837) (1916) (36)
Zistatek k 31. prosinci 2014 53471449 53471 1017
PFipsané penzijni jednotky 71713170 71713 8982
Odepsané penzijni jednotky (6758 706) (6759) (787)
Zistatek k 31. prosinci 2015 118425913 118425 9212
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 97 47
Celkova vy3e vyplacenych davek (v tis. K¢) 4338 1111

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se mlze vyskytnout ve vice
fondech.
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13. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
PFispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 127638 54 488
Zhodnoceni Fondu 2392 1438
Celkem 130030 55926

14. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 954 tis. K¢ za obdobi koncici
31. prosince 2015. Zisk pfedchoziho obdobi ve vy3i 1 368 tis. K¢ byl alokovan do poloZky Nerozdéleny zisk
predchozich obdobi.

15. DAN Z PRiMU
tis. K¢ 2015 2014
Dan splatné za bézné Gcetni obdobi - (45)
Dari splatna za minula Géetni obdobi 3) (4)
Celkem 3) (49)

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijmd pravnickych osob u fond( penzijni spolecnosti.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. Polozka Hodnoty predané k obhospodarovani
predstavuje fondovy vlastni kapital.

17. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahové poloZky Podrozvahové poloZky

Redlna Redlna

tis. K& Pohledavky Zavazky  hodnota Pohledavky Zavazky  hodnota
Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace 31023 31079 (72) 19325 19408 (86)

Celkem 31023 31079 (72) 19325 19408 (86)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
Sjednané terminované ménové operace k 31. prosinci 2015 jsou splatné do 3 mésict od rozvahového dne.
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18. FINANCNI NASTROIE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik&m, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typQ financnich néstrojd v portfoliu, které jsou stano-
veny v souladu s poZadavky Zékona €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofent, statutem a investicni strategii.

Trznirizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk predstavuje potenciélni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci sto-
chastické simulace velkého mnoZstvi scénafd potencionalniho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méFeno na bézi

1 denniho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 95 %. Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualInimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pr&imér K 31. prosinci Pramér
tis. K¢ 2015 2015 2014 2014
VaR drokovych nastrojl 0,07 0,06 0,41 0,21
VaR akciovych néstrojd 1,47 1,09 4,98 2,49

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a déle pak pristupy k Fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnik(, statu a tietich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni
kapitél spolecnosti je mensinovym zdrojem financovan.

U zévazka z prispévk{ Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve strukture pfilivu a odlivu

prostredk{ Gcastnikd. Fond dale drZi jako soucast své strategie fizent rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich jako statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

Do  0d3més. 0Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 36 197 - - - - 36197
Dluhové cenné papiry - - 8300 2599 - 10899
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 84577 84577
Ostatni aktiva 15 - - - - 15
Celkem 36212 - 8300 2599 84577 131688
Zavazky z prispévk{ castnikd 766 - - - - 766
Jina ostatni pasiva 892 - - - - 892
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 130030 130030
Celkem 1658 - - - 130030 131688
Gap 34554 - 8300 2599 (45553) -
Kumulativni gap 34554 34554 42 854 45453 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 8689 - - - - 8689
Dluhové cenné papiry 29 8 - 7821 - 7858
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 39909 39909
Ostatni aktiva - - - - 4 4
Celkem 8718 8 - 7821 39913 56 460
Zavazky z prispévka Gcastnikd 348 - - - - 348
Jina ostatni pasiva 141 - - - - 141
Rezervy - 45 - - - 45
Vlastni kapital - - - - 55926 55926
Celkem 439 37 - - 55926 56 460
Gap 8229 (37) - 7821 (16 013) -
Kumulativni gap 8229 8192 8192 16013 - -

ViySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finan¢nich néstrojd, nikoliv veskerych
penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym
riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova

pozice Fondu v nejvyznamngjSich ménéach je nasleduijici:

Devizova pozice Fondu

tis. KE EUR usb CZK Ostatni Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 341 321 35525 10 36197
Dluhové cenné papiry 2599 5200 3100 - 10899
Akcie, podilové listy a ostatni podily 43154 34853 5509 1061 84577
Ostatni aktiva - - 15 - 15
Celkem 46 094 40374 44149 1071 131688
Zavazky z prispévkd Gcastnikd - - 766 - 766
Jina ostatni pasiva - - 892 - 892
Rezervy - - - - -
Vlastni kapital - - 130030 - 130030
Celkem - - 131 689 - 131689
Cista devizova pozice 46 094 40374 (87539) 1071 -
Podrozvahova aktiva - - 31023 - 31023
Podrozvahova pasiva 31079 - - - 31079
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami - - 8689 - 8689
Dluhové cenné papiry - 4776 3083 - 7858
Akcie, podilové listy a ostatni podily 28989 10920 - - 39909
Ostatni aktiva - - 4 - 4
Celkem 28 989 15 696 11776 - 56 460
Zavazky z prispévkd Gcastnikd - - 348 - 348
Jina ostatni pasiva - - 141 - 141
Rezervy - - 45 - 45
Vlastni kapital - - 55926 - 55926
Celkem - - 56 460 - 56 460
Cista devizova pozice 28 989 15696 (44 684) - -
Podrozvahova aktiva - - 19325 - 19325
Podrozvahova pasiva 19 408 - - - 19 408

VI/170 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz dynamicky Gcastnicky fond

19. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni
svij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem,
toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Géetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzévérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédna za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

JnZa podpis: Osoba odpovédna za cetni zaverku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

RGN
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

AI I i a n Z d lo.l C h O d Ovy b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem fondu statnich dluhopist je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (dale jen , penzijni spolecnost™),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

fond statnich dluhopisu

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

¢) Udaje o depozitafi fondu

) i ) . ) L . v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Allianz d(ichodovy fond statnich dluhopisd, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dé'ejen ,,fond statnich dluhopisﬁ"), byI vytvoFen jako dCIChOdOVY fond podle Do 2. ledna 2014 byla depozitafem fondu Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Na Pfikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zakona €. 426/2011 Sb., o dlichodovém Spofeni, pro l]Eer provozové ni zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1360, ICO 45 31 70 54.
dlichodového sporeni, nazyvaného 2. pilifem diichodového systému, o o o ' . . ]
které spociva ve shromadovani a obhospodaFovani prispevke Geastnike 0d 3. ledna 2014 je jedingm dep’02|tarem fopdu anredn Ban!< Czecvh Re[aubhc and Slovakia, a. s.,,se 5|d|?m Zeletavska

. P . B i P o prisp h L 1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
sporeni v dlichodovych fondech a vyplaceni davek podle uvedeného zakona. IC0 64 9482 42 (déle jen ,Depozita).

Fond statnich dluhopist je souborem majetku, ktery nalezi vem Gcastniklim a jinym osobéam, na které preslo pravo d) Udaje 0 osobé zajistujici ischovu nebo jin€ opatrovani majetku fondu,
na vyplaceni prostredkd (c¢astnika, a to v pomeéru podle poctu ddichodovych jednotek Gcastnika. o 5 B o 5 )
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Majetek ve fondu statnich dluhopisd obhospodaruje penzijni spole¢nost svym jménem a na Gcet G¢astnika.

Tento majetek nen sou&sti majetku penzijni spolednost, kterd jej obhospodatue. Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopist zajiStuje pouze Depozitar.

a) Odaje o penzijni spolecnosti, kter fond obhospodafuje e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8 = = — — —
. PP . . . Pofizovaci cena (Vv tis. Kc) Realna hodnota (v tis. K¢)
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz . . vkl
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 4972 Penize a' EermlnoYane viady 7809 7809
IC0: 25 61 26 03 Po’klafjnlcn| pgukazky 10000 10009
Zakladni kapital: 300 000 000 k¢ Statnidluhopisy 1500 1513
Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %) Hypote,cnllzdalstsvn.l sty . -
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Korporatm uhopisy . .
Podilové listy - -
Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje fond statnich dluhopisti od 1. ledna 2013. Akcie _ _
Celkem 19309 19331

Povoleni k vytvoreni fondu statnich dluhopisti, jehoZ soucésti je schvaleni statutu a depozitaFe, udélila Ceska narodni
banka penzijni spolecnosti, pod €. . 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012.
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f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Zz&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal fondu statnich dluhopis.
g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku

za posledn tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV* (v KE)
31.12.2013 1,0137 1171292,70
31.12.2014 1,0211 7370399,10
31.12.2015 1,0213 19316 139,03
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,023 —
1,022 =
1,021 =
1’020 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

leden  Gnor bfezen duben kvéten Cerven cervenec srpen  zafi fijen  listopad prosinec

i) Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. Kc) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 1899 7809
a) splatné na pozadani 665 654
b) ostatni pohledavky 1234 7155
Dluhové cenné papiry 5508 11522

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

CELKEM 7407 19331
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 41

Uplata za obhospodafovani majetku fondu statnich dluhopist Cinila na konci rozhodného obdobi 0, 3 % z préimérné rocni
hodnoty vlastniho kapitélu fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ti¢astnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz dtichodovy fond statnich dluhopist

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz duchodovy fond

statnich dluhopis,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz d@ichodovy fond statnich dluhopisd, Allianz penzijni spolecnost,
a.s. sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz dtichodovy fond statnich dluhopist, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy
této Gcetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat d(ikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zaverka podéava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz dlichodovy fond statnich
dluhopisd, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a naklad(, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015
v souladu s Ceskymi GCetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodu 1.(b) prilohy Gcetni zavérky. Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon
€.376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto zdkon zanika dne 30. ervna 2016 povoleni k vytvoreni
dtchodovych fondd. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fond( se dGichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvi-
dace. Z tohoto dlivodu byla Gcetni zavérka sestavena s ohledem na nesplnéni pfedpokladu nepretrzZitého pokracovaniv
¢innosti. Toto zdGraznéni skutecnosti nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora. Za
ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&s vyrok k Gcetni zaverce fondu Allianz dGichodovy fond statnich dluhopist, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci
2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni
informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak
neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016
4 N ~
Ut Lot W it fDprestors

Ing. Romana Benesova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 7 7809 1899
v tom: a) splatné na pozadani 654 664
b) ostatni pohledavky 7155 1235
5  Dluhové cenné papiry 8 11522 5508
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 11522 5508
Aktiva celkem 19331 7 407
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 15 37
9  Emisniazio 10 355 116
12 Kapitalové fondy 10 18913 7217
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazen ztrata z predchozich obdobi 37 6
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 12 1 31
Pasiva celkem 19321 7 407
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
8  Hodnoty predané k obhospodarovani 14 19316 7370
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 28 47

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 8 -
5 Néklady na poplatky a provize 4 (41) (13)
6  Zisk nebo ztréta z financnich operaci 5 14 3)
19 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 1 31
23 Danzprijmu 13 - -
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 1 31
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz d@ichodovy fond statnich dluhopis, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (déle jen jako ,Fond”) byl zaloZen Allianz
penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen jako ,Spole¢nost”), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &,j. 2012/12561/570, ze dne 18. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012.

Fond zahéjil svou ¢innost dne 13. kvétna 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 636 G¢astnik( dlichodového sporent.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603,

se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijni fond, a.s.).
Povolent k ¢innosti penzijni spolecnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570
ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26.fjna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostredkd od Gcastnikd penzijniho pripojistént a statu poskytnutych ve prospéch
Gcastnikd a nakladani s témito prostiedky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b)shromaZdovani a obhospodarovani prostredkd Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplacent dévek
podle zakona ¢. 426/2011 Sb. o ddichodovém sporeni,

¢) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévk( zaméstnavatele a statnich pfispévkd podle zékona ¢. 427/2011

Sb. o dopliikovém penzijnim sporenti, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku

v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitafri
Do 2.ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969,
PSC 114.07,1C0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako ,, DepozitaF") dle smlouvy o vykonu &innosti depozitare

ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Udalosti ovliviiujici Gcetni zavérku

Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto
zakona zanika dne 30. Cervna 2016 povoleni k vytvoreni diichodovych fond(i. Zanikem povolenti k vytvoreni ddicho-
dovych fondt se dlichodovy fond zrusuje a vstupuje do likvidace.

Dle tohoto zakona je Spole¢nost povinna informovat Gcastniky do 31. bfezna 2016 o postupu pfi ukonceni dlicho-
dového sporent. V obdobi od 15. z&fi 2016 do 31. prosince 2016 dojde dle pokynu G&astnika k vyplaté prostfedku
Gcastniku na jejich bankovni Gcty ¢i prevedent prostredk do lII. pilife dichodového systému. Nevyplacené
prostfedky po tomto datu budou prevedeny na Gcet spravce pojistného dtichodového sporeni. Spravce pojistného
prevede prostiedky pripadajici na Gcastnika na Géet nevyporadanych prostiedk(l Gcastnika. Ucet nevypoFadanych
prostredkd Gcastnika je osobnim dariovym Gctem Gcastnika.

(c) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Uetni zavérka byla pFipravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o Gcetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjSich predpisd,

- vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisd,

- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni naklad a vynosti a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Na zékladé skutecnosti uvedenych v bodu 1(b) pfilohy k Gcetni zavérce nebyla Gcetni zavérka pripravena za pred-
pokladu nepretrzitého pokracovani Gicetni jednotky ve své ¢innosti. NespInéni tohoto predpokladu v3ak
nepredstavovalo zménu v ocenéni aktiv a zavazkd Fondu, které jsou ocefiovany reédlnou hodnotou stanovenou

na zakladé mezinarodnich Gcetnich standard® upravenych pravem Evropské unie.

Viechny uvedené Gdaje jsou v tisicich KE (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkéch predstavuji
zaporna Cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost), G¢etni jednotka jiZz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento
zévazek uhrazenou se zG¢tuje do nakladd nebo vynosd.

(b) Prostredky acastnikd diichodového sporeni

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:
- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je GEtovano v aktivech a které nejsou povaZovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nasledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gctdm naklad nebo vynosd.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosti

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlim nékladd nebo vynost jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Gc¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Vynosy z Grok( a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci poloZky , Zisk nebo

ztrata z finan¢nich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standard@ upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném
vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZiva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamZiku ne pozdéjsim, nez je

datum sestaveni Gcetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papirti a jejich Casové rozlisent.
Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni metody.

Oductovani cennych papird
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouziva metodu prdimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych list(l v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané srazené v zahranici.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou (Etovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pre-
pocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Viysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné,

pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
z ocekavanych budoucich transakdi, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(e) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dar z prijm{ se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dan
OdloZenéa dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Geetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se G¢tuje pouze v pripadg, kdy neexistuje

pochybnost o jejim dalSim uplatnéniv nasledujicich Gcetnich obdobich.

S @cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti,
Fond tedy nelctuje o odloZené dani z docasnych rozdil& mezi Gcetni a dafovou hodnotou aktiv a pasiv.

(f) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy naklad® nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gétech naklad( nebo vynosd bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynosd a naklad minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostiednic-
tvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2015 2014
Uroky z b&Znych G&tll a terminovanych depozit 20 47
Uroky z dluhovych cennych papirt 8 -
Celkem 28 47
4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. KC 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku (41) (13)
Celkem (41) (13)
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5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 14 3)
Celkem 14 3)
6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014

Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placené Spole¢nosti ) M
Celkem 2 (©)
tis. K& 2015 2014
Néklady

Uplata za obhospodafovéni placena Spolecnosti 41 (13)
Celkem (41) (13)
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 19316 7370
Celkem 19316 7370

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
B&Zné Gcty u bank 654 665
Terminované vklady u bank 7155 1234
Celkem 7809 1899
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8. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefované realnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 11522 5508
Cista Géetni hodnota 11522 5508

(b) Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tdim nakladd a vynost

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 1513 1512
- Obchodované na jiném trhu v CR 10009 3996
Celkem 11522 5508

Dluhovymi cennymi papiry obchodovanymi na jiném trhu cennych papir( se rozumi pokladnicni poukézky
obchodované na nevefejném trhu organizovaném Ceskou nérodnf bankou.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vGci Gastnikm 13 36
Dohadné Gcty pasivni 2 1
Celkem 15 37
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10. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K&) 19316 7370
Pocet dtichodovych jednotek (kusy) 18913282 7217615
Hodnota jednotky 1,0213 1,0211

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu Gcastnického fondu
(po zohlednéni standardnich nakladd) pripadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich Gctech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktuélni
hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané dlichodové jednotky

PoCet Hodnota dlichodovych Hodnota diichodovych

v tis. K¢ dtchodovych jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zlstatek k 1. lednu 2014 1155519 1156 10
Pfipsané dlichodové jednotky 6062 096 6061 106
Odepsané ddichodové jednotky - - -
Zistatek k 31. prosinci 2014 7217615 7217 116
Pripsané dlichodové jednotky 12114567 12115 258
Odepsané ddichodové jednotky (418902) (419) 9)
Zistatek k 31. prosinci 2015 18913 280 18913 365
Vyplacené davky

Vroce 2015 a 2014 neprobéhlo Zadné vyplaceni davek z majetku Fondu.

11. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Prispévky Gcastnikl a zaméstnavateld 19278 7333
Zhodnoceni Fondu 38 37
Celkem 19316 7370
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12. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 1 tis. K& za obdobi koncici 31.
prosince 2015. Zisk predchoziho obdobi ve vy3i 6 tis. K& byl alokovan do poloZky Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi.

13. DAN Z PRIIMU

S (cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijma pravnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sv(j majetek k obhospodarovani Spolecnosti. PoloZka Hodnoty predané k obhospodarovani predsta-
vuje fondovy vlastni kapital.
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15. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(m, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( financnich néstrojt v portfoliu, které jsou stano-
veny v souladu s poZadavky Zékona €. 426/2011 Sb. o ddichodovém spofent, statutem a investicni strategit.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR™). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci sto-
chastické simulace velkého mnoZstvi scénérli potencionalntho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méfeno na bazi

1 denntho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 95 %. Viysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pramér K 31. prosinci Pr&imér
tis. K& 2015 2015 2014 2014
VaR Grokovych néstrojl 0,43 0,42 0,08 0,04

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z d@vodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k Fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tretich stran ve prospéch G&astnikd. Vlastni kapital
spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zavazka z prispévkl Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuie riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve strukture prilivu a odlivu prostredkd

Gcastnikd. Fond déle dr7i jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako
statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 7809 - - - - 7809
Dluhové cenné papiry 2001 9521 - - - 11522
Celkem 9810 9521 - - - 19 331
Zavazky z prispévkd Gcastnikd 13 - - - - 13
Jind ostatni pasiva 2 - - - - 2
Vlastni kapital - - - - 19316 19316
Celkem 15 - - - 19316 19 331
Gap 9795 9521 - - (19316) -
Kumulativni gap 9795 19316 19316 19316 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledéavky za bankami 1899 - - - - 1899
Dluhové cenné papiry - 3999 1509 - - 5508
Celkem 1899 3999 1509 - - 7407
Zavazky z prispévk{ Gcastnikd 36 - - - - 36
Jina ostatni pasiva 1 - - - - 1
Vlastni kapital - - - - 7370 7370
Celkem 37 - - - 7370 7407
Gap 1862 3999 1509 - (7370) -
Kumulativni gap 1862 5861 7370 7370 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv veskerych
penéZnich tokd, které z téchto nastroj plynou.

(c) Ménové riziko

K31. prosinci 2015 i k 31. prosinci 2014 byl veSkery majetek i veSkeré zavazky Fondu denominovan v KE. Fond tedy nebyl
k rozvahovému dni vystaven ménovému riziku.
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16. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni
svij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem,
toto riziko je tedy minimalni.

17. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V souvislosti se schvalenym zénikem povoleni k vytvoreni dtichodovych fond( ke dni 30. Eervna 2016 vedeni Spolecnosti
zahéjilo proces pripravy na ukonceni ¢innosti Fondu.

Kromé vyse uvedené udalosti nejsou vedeni spolecnosti znamy jiné vyznamné udalosti, které by ovlivitovaly Gcetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédna za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

JnZa podpis: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

IR

VI/199 | Viyrocni zprava 2015 | Allianz dtichodovy fond statnich dluhopist



SIDLO SPOLECNOSTI

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Tel.: 241 170 000 Fax: 242 455 555
e-mail: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Kontaktni centrum: 241 170 00

ZEMSKE REDITELSTVi ZAPAD

Regionalni feditelstvi Praha
Ceskomoravska 2420/15,190 93 Praha 9
Tel.: 284011 567,284 011590

Regionalni feditelstvi stfedni Cechy
Bucharova 2, 158 00 Praha 5
Tel.: 224 405 771, Fax: 224 405 772

Regionalni Feditelstvi Plzen
Lochotinska 22,301 11 Plzen
Tel.: 373374 002,373 374 016, Fax: 373 374 041

Regionalni feditelstvi Ceské Bud&jovice
F.A. Gerstnera 52, 370 01 Ceské Bud&jovice
Tel.:385 791 304

Regionalni feditelstvi Usti nad Labem
Spitalské namésti 3517, 400 01 Usti nad Labem
Tel.: 472 707 111, e-mail: usti@allianz.cz

Regionalni pobocka Liberec
Palachova 1404, 460 01 Liberec 3
Tel.: 484 486 833, Fax: 484 486 823

ZEMSKE REDITELSTVi VYCHOD

Regionalni reditelstvi Hradec - Kralové
U Koruny 1742/16, 500 02 Hradec Kralové
Tel.: 494 492 001

Regionalni Feditelstvi Brno
Cechyfiska 23, 602 00 Brno
Tel.: 543 425 850, Fax: 543 425 864

Regionalni feditelstvi Ostrava
28.1ijna €. 29, 702 00 Ostrava
Tel.: 596 279 000, Fax: 596 279 001

Regionalni reditelstvi Olomouc
Jeremenkova 40B, 772 00 Olomouc
Tel.: 585582 050

Vydal

© 2016 Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Tel.: 224405111

Fax: 242 455 555
www.allianz.cz

Produkce
TAC-TAC agency s.r.o.
Www.tac-tac.cz




-

Allianz penzijni spolecnost / Allianz konzervativni dlichodovy fond

VYROCNI ZPRAVA 2015

VII/202 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz konzervativni diichodovy fond




@ | Obsah

Profil fondu Allianz konzervativni déichodovy fond, Allianz penzijni spole¢nosti, a. s. 206
Financni cast

Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz konzervativni diichodovy fond, Allianz penzijni spolecnosti, a. s. 212
Rozvaha k 31. prosinci 2015 214
Viykaz zisku a ztraty za rok 2015 215
Priloha Gcetni zavérky k 31. prosinci 2015 216

VII/204 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz konzervativni diichodovy fond

VII/205 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz konzervativni dGichodovy fond



Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

AI I i a n Z ko n Z e rva tiV ni b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem konzervativniho fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen ,penzijni spolecnost"),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

dtchodovy fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

¢) Udaje o depozitafi fondu

) ) ) B v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Allianz konzervativni dichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dé'e jen ,,konzervativni fOnd“), byI vytvoFen jako dCIChOdOVfl fond podle Do 2. ledna 2014 byla depozitaem fondu Komeréni banka, a. s., se sidlem Na Piikopé 33, PSC 114 07, Praha 1,
zakona €. 426/2011 Sb., o dlichodovém spoFeni, pro l]Eer provozové ni zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1360, ICO 45 31 70 54.
dlichodového sporeni, nazyvaného 2. pilifem diichodového systému, o - , . . )
které spociva ve shromadovani a obhospodaFovani prispevke Geastnike 0d 3. ledna 2014 je jedingm dep’02|tarem fopdu infredn Ban!< Czecvh Re[aubhc and Slovakia, a. s.,,se 5|d|?m Zeletavska

. P . i i P oo prisp h L 1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
sporeni v dlichodovych fondech a vyplaceni davek podle uvedeného zakona. IC0 6494 82 42 (dale jen , Depozita).

Konzervativni fond je souborem majetku, ktery nalezi viem Gcastnikdim a jingm osobam, na které preslo pravo d) Udaje 0 osobé zajistujici ischovu nebo jin€ opatrovani majetku fondu,

na vyplaceni prostredkd (c¢astnika, a to v pomeéru podle poctu ddchodovych jednotek Gcastnika. o 5 B o 5 )
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Majetek v konzervativnim fondu obhospodafuje penzijni spolecnost svym jménem a na Gcet Gcastnika.

Tento majetek nen sousti majetku penzijni spolednost, kterd jej obhospodatuje. Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopist zajiStuje pouze Depozitar.

a) Odaje o penzijni spolecnosti, kter fond obhospodafuje e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8 = = — — —
. PPN . . . Pofizovaci cena (Vv tis. Kc) Realna hodnota (v tis. K¢)
E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz . . vkl
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 4972 Penize a' EermlnoYane viady 241017 241017
IC0: 25 6126 03 Po’klafjnlcn| pgukazky 28997 29026
Zakladni kapital: 300 000 000 K¢ Statnidluhopisy 12950 13162
Akcionér: Allianz pojistovna, a. s. (100 %) Hypote,cnllzdalstsvn.l sty . -
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Korporatm uhopisy - -
Podilové listy - -
Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (déle jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje konzervativni fond od 1. ledna 2013. Akcie ' _
Celkem 66 654 66 895

Povoleni k vytvoreni konzervativniho fondu, jehoZ soucasti je schvalent statutu a depozitéte, udélila Ceska narodni banka
penzijni spolecnosti, pod €. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo préavni moci dne 19. prosince 2012.
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f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal konzervativniho fondu.
g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku

za posledn tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV* (v KE)
31.12.2013 1,0138 4178416,54
31.12.2014 1,0246 27890209,34
31.12.2015 1,0263 66 653 250,48
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,030 —
1,028 =
1,026
1,024 =
1,022 =
1’020 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
leden  Gnor bfezen duben kvéten cerven cCervenec srpen  zafi fijen listopad prosinec

i) Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. Kc) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 6843 24707
a) splatné na pozadani 1005 974
b) ostatni pohledavky 5838 23733
Dluhové cenné papiry 21146 42188

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

CELKEM 27 989 66 895
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 193

Uplata za obhospodafovani majetku konzervativniho fondu &inila na konci rozhodného obdobi 0, 4 % z primémé rocni
hodnoty vlastniho kapitélu fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ti¢astnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz konzervativni dlichodovy fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz konzervativni

duchodovy fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz konzervativni dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz konzervativni dichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy

této Ucetni zavérky.
Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichZ cilem je ziskat dkazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v GCetni zavérce. Viybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzenti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz konzervativni dtchodovy
fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015
v souladu s Ceskymi GCetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodu 1.(b) prilohy Gcetni zavérky. Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon
€.376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto zdkon zanika dne 30. ervna 2016 povoleni k vytvoreni
dtchodovych fondd. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fond( se dtichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvi-
dace. Z tohoto dlivodu byla Gcetni zavérka sestavena s ohledem na nesplnéni predpokladu nepretrZitého pokracovani

v ¢innosti. Toto zd(iraznéni skutecnosti nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&s vyrok k Gcetni zavérce fondu Allianz konzervativni déichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zZadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich povin-
nosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf jednotce
ziskanymi béhem ovérovani (cetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni,

jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup( jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016 —
4 ~
Ut Lot W it fDprestors

Ing. Romana Benesova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni Cislo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalozZnami 7 24707 6843
v tom: a) splatné na pozadani 974 1005
b) ostatni pohledavky 23733 5838
5  Dluhové cenné papiry 8 42188 21146
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 42188 21146
Aktiva celkem 66 895 27989
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 242 94
6 Rezervy - 5
v tom: b) nadané - 5
9  Emisni azio 10 1403 440
12 Kapitalové fondy 10 64 944 27218
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 232 19
15 Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi 12 74 213
Pasiva celkem 66 895 27989
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
8  Hodnoty predané k obhospodarovani 14 66 653 27890
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@ | Vykaz zisku a ztraty ...

za rok koncici 31. prosincem 2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 259 138

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 163 66
5 Néklady na poplatky a provize 4 (228) 87)
6  Zisk nebo ztréta z financnich operaci 44 168
19 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 75 219
23 Danzprijmu 13 @) 6)
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 74 213
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz konzervativni dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (dale jen jako ,,Fond”) byl zaloZen Allianz
penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen jako ,Spole¢nost”), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &,j. 2012/12561/570, ze dne 18. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012.
Fond zahéjil svou ¢innost dne 13. kvétna 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 2 109 G¢astnik( dlichodového sporent.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603,

se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijni fond, a.s.).
Povolent k ¢innosti penzijni spolecnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570
ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedk( od Gcastnikd penzijniho pfipojistént a statu poskytnutych
ve prospéch Gcastnikd a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b)shromazdovani a obhospodarovani prostredkd Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

¢) shromazdovani prispévkl Gcastnika, prispévk( zaméstnavatele a statnich piispévkd podle zékona
€.427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fonda,
obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni davek doplikového penzijniho pFipojistént.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komer&ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1,
Na Pfikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem

Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako , Depozitai”) dle smlouvy o vikonu
Cinnosti depozitare ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Udalosti ovliviiujici Gcetni zavérku

Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto
zakona zanika dne 30. ¢ervna 2016 povolent k vytvoreni diichodovych fond(. Zanikem povolent k vytvoreni
dtchodovych fond( se dtichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvidace.

Dle tohoto zakona je Spolecnost povinna informovat Gcastniky do 31. bfezna 2016 o postupu pFi ukonceni
dtchodového sporeni. V obdobi od 15. z&f1 2016 do 31. prosince 2016 dojde dle pokynu Gcastnika k vyplaté
prostfedku Gcastniku na jejich bankovni Gcty Ci prevedeni prostredk do ll. pilite diichodového systému.
Nevyplacené prostredky po tomto datu budou prevedeny na Gcet spravce pojistného déichodového sporeni.
Sprévce pojistného prevede prostfedky pripadajici na Gcastnika na Gcet nevyporadanych prostfedk( Gcastnika.
Ucet nevyporadanych prostfedki Gcastnika je osobnim dafiovym G&tem Gcastnika.

(c) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

U&etni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o GCetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisd,
- Ceskymi Gicetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financf.

U&etni zavérka byla zpracovana na principech asového rozlisent naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Na zékladé skutecnosti uvedenych v bodu 1(b) pfilohy k Gcetni zavérce nebyla Gcetni zavérka pripravena
za predpokladu nepretrZitého pokracovani Gcetni jednotky ve své ¢innosti. NespInéni tohoto predpokladu viak
nepredstavovalo zménu v ocenéni aktiv a zavazkd Fondu, které jsou ocefovany reédlnou hodnotou stanovenou

na zakladé mezinarodnich Gcetnich standardC upravenych pravem Evropské unie.

Vechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna Cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost), G¢etni jednotka jiZz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento
zévazek uhrazenou se zG¢tuje do nakladd nebo vynosd.

(b) Prostredky acastnikd diichodového sporeni

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:
- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je GEtovano v aktivech a které nejsou povaZovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nasledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papir ocefovanych realnou hodnotou proti
Gctdm nakladt nebo vynosd.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosti

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlim nékladd nebo vynost jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Gc¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Vynosy z Grok( a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci poloZky , Zisk nebo

ztrata z finan¢nich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standard@ upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném
vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne pozdéjsim, nez

je datum sestaveni Gcetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadfuje realnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové
a nakladové Groky jsou vykazovany na akrulnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papird
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouziva metodu prdimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych list(l v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané srazené v zahranici.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou (Etovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pre-
pocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Viysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné,

pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
z ocekavanych budoucich transakdi, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(e) Zdanéni 5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Splatna dan

tis. K¢ 2015 2014
Danovy zéklad pro dar z prijm{ se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim Zisk/(ztréta) z operaci s cennymi papiry 44 168
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Gpravou o slevy na dani e a4 168

a pripadné zapocty.

OdloZena dai 6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Odlozena dari vychézi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané

danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledévce se Gctuje pouze v pripadg, kdy neexistuje tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
pochybnost o jejim dalSim uplatnéniv nasledujicich Gcetnich obdobich. Pohledavky / (Zavazky)
Uplata za obhospodaFovéni placen Spolecnosti amn @)
S acinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm(i pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti, Uplata za zhodnoceni majetku placen Spole¢nosti (35) (22)
Fond tedy nedctuje o odlozené dani z docasnych rozdilt mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv. Celkem (46) (26)
(f) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod tis. K¢ 2015 2014
Naklady
Opravy nakladd nebo vynost minulych G&etnich obdobi se G¢tuji na Gctech nakladt nebo vynost béZzného obdoby, Uplata za obhospodaovant placena Spole¢nosti (193) (65)
pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi. Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti (35) 22)
Celkem (228) (87)
Opravy zasadnich chyb Gctovani vynosd a naklad minulych obdobf a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu. tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva
Fond v obdobf od 1.ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény dcetnich metod. Hodnoty predané k obhospodarovani 66 653 27890
Celkem 66 653 27 890
3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K& 2015 2014
Uroky z b&Znych G&tll a terminovanych depozit 96 72 tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Uroky z dluhovych cennych papirt 163 66 B&Zné Gcty u bank 974 1005
Celkem 259 138 Terminované vklady u bank 23733 5838
Celkem 24707 6843
tis. K¢ 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku (193) (65)
Uplata za zhodnoceni majetku (35) (22)
Celkem (228) (87)
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8. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefované realnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 42188 21146
Cista Géetni hodnota 42188 21146

(b) Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tdim nakladd a vynost

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 13162 13152
- Obchodované na jiném trhu v CR 29026 7994
Celkem 42 188 21146

Dluhovymi cennymi papiry obchodovanymi na jiném trhu cennych papir( se rozumi pokladnicni poukézky
obchodované na nevefejném trhu organizovaném Ceskou nérodnf bankou.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vGci Gastnikm 196 68
Dohadné Gcty pasivni 46 26
Celkem 242 94
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10. VLASTNI KAPITAL

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K&) 66 653 27890
Pocet dlichodovych jednotek (kusy) 64 944 447 27218065
Hodnota jednotky 1,0263 1,0246

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu Gcastnického fondu
(po zohlednéni standardnich nakladd) pripadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich Gctech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktuélni
hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané dlichodové jednotky

PoCet Hodnota dlichodovych Hodnota diichodovych

v tis. K¢ dtchodovych jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Zlstatek k 1. lednu 2014 4121479 4121 38
Pfipsané dlichodové jednotky 23100191 23100 402
Odepsané ddichodové jednotky (3605) 3) -
Zistatek k 31. prosinci 2014 27 218 065 27218 440
Pripsané dlichodové jednotky 38489186 38489 983
Odepsané ddichodové jednotky (762 804) (763) (20)
Zistatek k 31. prosinci 2015 64944 447 64 944 1403
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 3 -
Celkova vy3e vyplacenych davek (v tis. K¢) 120 -

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se mGze vyskytnout ve vice
fondech.

11. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Prispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 66347 27658
Zhodnoceni Fondu 306 232
Celkem 66 653 27 890
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12. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 74 tis. K& za rok koncici 31. pro-
since 2015. Zisk pfedchoziho obdobi ve vy3i 213 tis. KE byl alokovan do poloZky Nerozdéleny zisk predchozich obdobi.

13. DAN Z PRiIMU
tis. K¢ 2015 2014
Dani splatna za béZzné Gcetni obdobi - (5)
Dari splatna za minuld Gcetni obdobi Q) M
Celkem (@) (6)

S (cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijma préavnickych osob u fondd penzijni spolecnosti.

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. PoloZka Hodnoty predané k obhospodarovani predsta-
vuje fondovy vlastni kapital.
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15. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(m, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finangnich néstrojd v portfoliu, které jsou
stanoveny v souladu s poZadavky Zakona €. 426/2011 Sb. o dlichodovém spofeni, statutem a investicni strategi.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR™). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci sto-
chastické simulace velkého mnoZstvi scénérl potencionalntho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méfeno na bazi

1 denntho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 97,5 %. Viysledky modelu jsou zp&tné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pramér K 31. prosinci Pr&imér
tis. K& 2015 2015 2014 2014
VaR @rokovych néastrojl 0,43 0,43 0,33 017

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z d@vodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k Fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Fondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tretich stran ve prospéch G&astnikd. Vlastni kapital
spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zévazka z piispévkl Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splat-
nost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku néroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk(

Gcastnikd. Fond déle dr7i jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako
statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 24707 - - - - 24707
Dluhové cenné papiry 11005 20542 10 641 - - 42188
Celkem 35712 20542 10 641 - - 66 895
Zavazky z prispévkd Gcastnikd 196 - - - - 196
Jind ostatni pasiva 46 - - - - 46
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 66 653 66 653
Celkem 242 - - - 66 653 66 895
Gap 35470 20542 10 641 - (66 653) -
Kumulativni gap 35470 56012 66 653 66 653 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 6843 - - - - 6843
Dluhové cenné papiry - 8025 13121 - - 21146
Celkem 6843 8025 13121 - - 27 898
Zavazky z prispévk( Gcastnikd 68 - - - - 68
Jind ostatni pasiva 26 - - - - 26
Rezervy - 5 - - - 5
Vlastni kapital - - - - 27890 27890
Celkem 94 5 - - 27 890 27 898
Gap 6749 8020 13121 - (27 890) -
Kumulativni gap 6749 14769 27 890 27 890 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv veskerych
penéZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(c) Ménové riziko

K'31. prosinci 2015 i k 31. prosinci 2014 byl veSkery majetek i veskeré zavazky Fondu denominovan v K&. Fond tedy nebyl
k rozvahovému dni vystaven ménovému riziku.
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16. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni
svilj zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papirQ s vysokym kreditnim ratingem,
toto riziko je tedy minimalni.

17. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V souvislosti se schvalenym zénikem povoleni k vytvoreni dtichodovych fond( ke dni 30. Eervna 2016 vedeni Spolecnosti
zahéjilo proces pripravy na ukonceni ¢innosti Fondu.

Kromé vyse uvedené udalosti nejsou vedeni spolecnosti znamy jiné vyznamné udalosti, které by ovliviiovaly Gcetni
zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzévérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédné za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

JnZa podpis: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

RGN
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz vyvazeny

dtchodovy fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz vyvazeny dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dale jen ,vyvazeny fond"), byl vytvoren jako diichodovy fond podle

zakona €. 426/2011 Sb., o diichodovém sporeni, pro Gcely provozovani
dlichodového sporeni, nazyvaného 2. pilifem diichodového systému,

které spociva ve shromazdovani a obhospodarovani prispévk( Gcastnikd,
sporeni v dichodovych fondech a vyplaceni davek podle uvedeného zakona.

Vyvazeny fond je souborem majetku, ktery nalezi vsem Gcastniklim a jinym osobam, na které preslo pravo
na vyplaceni prostredkd (c¢astnika, a to v pomeéru podle poctu ddichodovych jednotek Gcastnika.

Majetek ve vyvaZzeném fondu obhospodafuje penzijni spolecnost svym jménem a na (cet Gcastnika. Tento majetek
neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodaruije.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaiuje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300000 000 K¢

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen , penzijni spole¢nost”), obhospodaruje vyvazeny fond od 1. ledna 2013.
Povolent k vytvoreni vyvazeného fondu, jehoZ soucasti je schvéleni statutu a depozitare, udélila Ceska narodni banka
penzijni spolecnosti, pod €. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem vyvaZeného fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s. (dale jen ,penzijni spolecnost”),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Do 2. ledna 2014 byla depozitafem fondu Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Na Prikopé 33, PSC 11407, Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, ICO 45 31 70 54.

0d 3.ledna 2014 je jedinym depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64 94 82 42 (déle jen ,Depozitar”).
d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku fondu statnich dluhopisti zajistuje pouze DepozitéF.

e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Redlna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 91461 91461
Pokladnic¢ni poukazky 59993 60 062
Statni dluhopisy 50 665 51181

Hypotecni zastavni listy - _

Korporatni dluhopisy

Podilové listy 14049 14982

Akcie - -
Celkem 216 168 217 686
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f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku fondu
Vroce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal vyvézeného fondu.
g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku

za posledn tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV* (v KE)
31.12.2013 1,0128 1873221452
31.12.2014 1,0296 116 567 289,46
31.12.2015 1,0640 216759 024,35
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,10 —
1,08 =
1,06 =
1,04 =
1,02 =
1,00 L L L L L L L L L L L
leden  Gnor bfezen duben kvéten Cerven cervenec srpen zafi fijen listopad prosinec

i) Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. KE) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledavky za bankami 21843 91 461
a) splatné na pozadani 7789 10555
b) ostatni pohledavky 14054 80906
Dluhové cenné papiry 61129 111243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 34060 14982
Ostatni aktiva
CELKEM 117 032 217 686
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 831

Uplata za obhospodafovani majetku vyvazeného fondu cinila na konci rozhodného obdobi 0, 5 % z priimérmé rocni hod-
noty vlastniho kapitalu fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ti¢astnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz vyvazeny diichodovy fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz vyvazeny

duchodovy fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZzené Gcetni zavérky fondu Allianz vyvazeny dlichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz vyvazeny déichodovy fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfflohy této
Gcetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory audi-
torti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit
tak, abychom Ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v Gcetni zavérce. Viybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzenti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podéava veérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz vyvazeny ddichodovy fond,
Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nékladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodu 1.(b) prilohy Gcetni zavérky. Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon
€.376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto zdkon zanika dne 30. ervna 2016 povoleni k vytvoreni
dtchodovych fondd. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fond( se dtichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvi-
dace. Z tohoto dlivodu byla Gcetni zavérka sestavena s ohledem na nesplnéni predpokladu nepretrZitého pokracovani

v ¢innosti. Toto zd(iraznéni skutecnosti nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gcetnf zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

N&s vyrok k Gcetni zavérce fondu Allianz vyvazeny dichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zZadny zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti nasich povin-
nosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf jednotce
ziskanymi béhem ovérovani (cetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni,

jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup( jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. brezna 2016

S

Vil é"mé/ WL pluld %&wz&zm/

Ing. Romana BeneSova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.122015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledéavky za bankami a druZstevnimi zalozZnami 8 91461 21843
v tom: a) splatné na pozadani 10555 7789
b) ostatni pohledavky 80 906 14054
5  Dluhové cenné papiry 9 111243 61129
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 111243 61129
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 14982 34060
Aktiva celkem 217 686 117 032
PASIVA
4 Ostatni pasiva 1 928 438
6  Rezervy = 26
v tom: b) na dané - 26
9  Emisni azZio 12 779 1936
12 Kapitalové fondy 12 203712 113175
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 1457 70
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 14 3795 1387
Pasiva celkem 217 686 117 032
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 - 16572
8  Hodnoty predané k obhospodarovani 16 216758 116 568
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 - 16 635
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@ | Vykaz zisku a ztraty ...

za rok koncici 31. prosincem 2015

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 907 375

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 554 260
3 Vynosy z akcii a podilti 4 241 561
5  Naklady na poplatky a provize 5 (1548) (424)
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 4198 905
19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 3798 1417
23 Dafiz pfijma 15 €) (30)
24 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi po zdanéni 3795 1387
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz vyvazeny dtichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (déle jen jako ,Fond") byl zalozen Allianz penzijni
spolecnosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost™), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢j.2012/12561/570, ze dne 18. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012. Fond zahéjil svou
¢innost dne 2. kvétna 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 6 085 G¢astnik( dlichodového sporent.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603,

se sidlem Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijni fond, a.s.).
Povolent k ¢innosti penzijni spolecnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim €. 2012/10254/570
ze dne 24. fijna 2012, které nabylo pravni moci dne 26.fjna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Gcastnikd penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnik
a nakladani s témito prostredky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromaZdovani a obhospodarovani prostredk Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporeni,

¢) shromazdovani prispévki (castnika, prispévkd zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona ¢. 427/2011 Sb.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového penzijniho pfipojisténi.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komer&ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1,
Na Pfikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem

Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako , Depozitai”) dle smlouvy o vikonu
Cinnosti depozitare ze dne 13. prosince 2013.

VIII/244 | Vyrocni zpréva 2015 | Allianz vyvaZeny dlichodovy fond

(b) Udalosti ovliviiujici Gcetni zavérku

Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto
zakona zanika dne 30. ¢ervna 2016 povolent k vytvoreni diichodovych fond(. Zanikem povolent k vytvoreni
dtchodovych fond( se dtichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvidace.

Dle tohoto zakona je Spolecnost povinna informovat Gcastniky do 31. bfezna 2016 o postupu pFi ukonceni
dtchodového sporeni. V obdobi od 15. z&f1 2016 do 31. prosince 2016 dojde dle pokynu Gcastnika k vyplaté
prostfedku Gcastniku na jejich bankovni Gcty Ci prevedeni prostredk do ll. pilite diichodového systému.
Nevyplacené prostredky po tomto datu budou prevedeny na Gcet spravce pojistného déichodového sporeni.
Sprévce pojistného prevede prostfedky pripadajici na Gcastnika na Gcet nevyporadanych prostfedk( Gcastnika.
Ucet nevyporadanych prostfedki Gcastnika je osobnim dafiovym G&tem Gcastnika.

(c) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

U&etni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o GCetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisd,
- Ceskymi Gicetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financf.

U&etni zavérka byla zpracovana na principech asového rozlisent naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Na zékladé skutecnosti uvedenych v bodu 1(b) pfilohy k Gcetni zavérce nebyla Gcetni zavérka pripravena
za predpokladu nepretrZitého pokracovani Gcetni jednotky ve své ¢innosti. NespInéni tohoto predpokladu viak
nepredstavovalo zménu v ocenéni aktiv a zavazkd Fondu, které jsou ocefovany reédlnou hodnotou stanovenou

na zakladé mezinarodnich Gcetnich standardC upravenych pravem Evropské unie.

Vechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna Cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripséani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financnich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Gcetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZzce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadg, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost), G¢etni jednotka jiZz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento
zévazek uhrazenou se zG¢tuje do nakladd nebo vynosd.

(b) Prostredky acastnikd diichodového sporeni

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:
- ostatni kapitalové fondy,

- emisni aZio.

(c) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je GEtovano v aktivech a které nejsou povaZovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nasledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gctdm naklad nebo vynosd.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosti

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlim nékladd nebo vynost jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Gc¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
polozky ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu v rdmci polozky , Zisk

nebo ztréta z financnich operaci”.

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standard@ upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném
vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZiva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamZiku ne pozdéjsim, nez je

datum sestaveni Gcetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové
a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papird
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouziva metodu prdimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych list(l v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané srazené v zahranici.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou (Etovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pre-
pocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Viysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné,

pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
z ocekavanych budoucich transakdi, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(e) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dar z prijm{ se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Gpravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZenéa dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Geetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se G¢tuje pouze v pripadg, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéniv nasledujicich Gcetnich obdobich.

S @cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti,
Fond tedy nelctuje o odloZené dani z docasnych rozdil& mezi Gcetni a dafovou hodnotou aktiv a pasiv.

(f) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho reélna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné
(tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobné reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyZaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficemzZ doba sjednani obchodu do jeho vypofédani je u ného delsi neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykadzany v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva“, Zaporné redlné hodnoty derivatC jsou vykazény v zévazcich v polozce , Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penézZnich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové
sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v poloZkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci” a , Zavazky z opci".

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za celem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény realnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(f) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud

se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny prostrednic-

tvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1.ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

. - o 2 .

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z dluhovyich cennych papirt 554 260
Uroky z b&Znych Gtd a terminovanych depozit 353 115
Celkem 907 375
4. VYNOSY Z AKCIi A PODILD
tis. K¢ 2015 2014
Obdrzené dividendy — investicni fondy 241 561
Celkem 241 561
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku (831) (323)
Uplata za zhodnoceni majetku 717) (101)
Celkem (1548) (424)

- v . -

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry 131 265
Zisk/(ztrata) z operaci s podilovymi listy 3685 716
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 429 (225)
Kurzové rozdily (47) 149
Celkem 4198 905
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (44 (3)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti 77 @10m)
Celkem (761) (98)
tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (831) (323)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti 717 (101)
Celkem (1548) (424)
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pFedané k obhospodarovani 216758 116 568

Celkem 216758 116 568

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. KE 31.12.2015 31.12.2014
Bézné Gcty u bank 10555 7789
Terminované vklady u bank 80906 14054
Celkem 91 461 21843
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9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefiované reélnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 111243 61129
Cista Gcetni hodnota 111243 61129

(b) Analyza dluhovych cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tiim nakladd a vynost

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 51181 51142
- Obchodované na jiném trhu v CR 60062 9987
Celkem 111 243 61129

Dluhovymi cennymi papiry obchodovanymi na jiném trhu cennych papir( jsou pokladni¢ni poukazky obchodované
na neverejném trhu organizovaném Ceskou narodni bankou.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilti do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podilové listy ocefiované reélnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 14982 34060
Cista acetni hodnota 14982 34060

(b) Analyza akcii, podilovych listt a ostatnich podilii ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢étdm nakladi
avynost

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Vydané investi¢nimi fondy

- Kétované na jiném trhu CP 14982 34060
Celkem 14982 34060

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v G¢etni hodnot€ 14 928 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014:
34060 tis. K¢) jsou obchodovany predevsim na trzich zemi OECD.
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tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vaci Géastnikm 167 274
Dohadné (cty pasivni 761 98
Zaporna realna hodnota derivatd - 66

Celkem 928 438

12. VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K<) 216758 116568
Pocet dtichodovych jednotek (kusy) 203712141 113174901
Hodnota jednotky 1,0640 1,0296

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu G¢astnického fondu
(po zohlednéni standardnich naklad®) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany

na osobnich penzijnich G¢tech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktudalni
hodnoty penzijni jednotky.

Pripsané a odepsané diichodové jednotky

PoCet Hodnota ddichodovych Hodnota dlichodovych

v tis. K& dlchodovych jednotek jednotek
jednotek  (nominalni hodnota) (emisni azio)
Z0statek k 1. lednu 2014 18496 227 18496 166
Pfipsané penzijni jednotky 95599 580 95600 1788
Odepsané penzijni jednotky (920906) 921) (18)
Zistatek k 31. prosinci 2014 113174 901 113175 1936
PFipsané penzijni jednotky 96241230 96 241 6232
Odepsané penzijni jednotky (5703 990) (5704) (374)
Zistatek k 31. prosinci 2015 203712141 203712 7794
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 3 1
Celkova vy3e vyplacenych davek (v tis. KE) 37 12

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se mtze vyskytnout
ve vice fondech.
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13. PROSTREDKY UCASTNiKU

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
PFispévky Gcastnikd a zaméstnavateld 211506 115111
Zhodnoceni Fondu 5252 1457
Celkem 216758 116 568

14. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku ve vysi 3 795 tis. K& za obdobi
koncici 31. prosince 2015. Zisk pfedchoziho obdobi ve vy3i 1 387 tis. K& byl alokovén do poloZky Nerozdéleny zisk
predchozich obdobi.

15. DAN Z PRIIMU

tis. K¢ 2015 2014
Dari splatna za béZné Gcetni obdobi - 27
Dan splatna za minula Gcetni obdobi 3) €©)
Celkem ) (30)

S G¢innosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijm0 pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sv(ij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. Polozka Hodnoty predané k obhospodarovani predsta-
vuje fondovy vlastni kapital.
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17. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMiINOVYCH OPERACI

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Realna Realna

tis. K& Pohledavky Zavazky  hodnota Pohledavky Zavazky  hodnota
Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace - - - 16572 16 635 (66)

Celkem - - - 16572 16 635 (66)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty. Veskeré vyse uvedené
finan¢ni nastroje byly sjednény na mezibankovnim trhu (OTC). Sjednané terminované ménové operace
k31. prosinci 2015 jsou splatné do 3 mésict od rozvahového dne.

18. FINANCNI NASTROIE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(im, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ financnich nastrojl v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 426/2011 Sb. o dtichodovém sporent, statutem a investicni strategil.

TrZni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"™). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci
stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaill potencionalniho vyvoje financnich trha. Value at Risk je méfeno

na bazi 1 denniho intervalu drzby a Grovni spolehlivosti 95 %. Viysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany
se skutecnymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak,
aby odpovidal aktualnimu vyvoji na financnich trzich. NiZe jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K31. prosinci Primér K 31. prosinci Prdmér
tis. K& 2015 2015 2014 2014
VaR Grokovych néstrojd 0,38 0,37 0,10 0,05
VaR akciovych néstrojd 0,22 0,24 1,77 0,89

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuije jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnostj, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za prijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazkd prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tietich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni
kapital spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zavazk( z prispévk Gcastnikd doplikového penzijniho sporeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moZnosti poZadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu
prostredk{ Gcastnikd. Fond dale drZi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity cast aktiv ve vysoce likvidnich

prostredcich jako statni pokladnicni poukazky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0Od3més. Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 91461 - - - - 91461
Dluhové cenné papiry 10003 60 144 30161 10935 - 111 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 14982 14982
Celkem 101 464 60 144 30161 10935 14 982 217 686
Zavazky z prispévk( Gcastnikd 167 - - - - 167
Jina ostatni pasiva 761 - - - - 761
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 216758 216 758
Celkem 928 - - - 216758 217 686
Gap 100536 60 144 30161 10935 (201776) -
Kumulativni gap 100 536 160 680 190 841 201776 - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K& 3 més. do 1 roku do5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami 21843 - - - - 21843
Dluhové cenné papiry - 10231 30623 20275 - 61129
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 34060 34060
Celkem 21843 10231 30623 20275 34060 117 032
Zavazky z prispévk Gcastnikl 274 - - - - 274
Jing ostatni pasiva 164 - - - - 164
Rezervy - 26 - - - 26
Vlastni kapital - - - - 116 568 116 568
Celkem 438 26 - - 116 568 117 032
Gap 21405 10 205 30623 20275 (82508) -
Kumulativni gap 21405 31610 62223 82508 - -

Vy3e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych finan¢nich néstrojd, nikoliv veSkerych

penéznich tokd, které z téchto néstrojd plynou.

(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym
riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova
pozice fondu v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CzK Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 4788 4407 82266 91 461
Dluhové cenné papiry - - 111243 111243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12090 2892 - 14982
Celkem 16878 7299 193 509 217 686
Zéavazky z prispévkl Gcastnikd - - 166 166
Jind ostatni pasiva - - 761 761
Rezervy - - - -
Vlastni kapital - - 216758 216758
Celkem - - 217 686 217 686
Cista devizova pozice 16 878 7299 (24177) -

Podrozvahova aktiva

Podrozvahova pasiva
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Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CzZK Celkem
K 31. prosinci 2014

Pohledavky za bankami - - 21843 21843
Dluhové cenné papiry - - 61129 61129
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29060 5000 - 34060
Celkem 29 060 5000 82972 117 032
Zavazky z prispévk{ Gcastnikd - - 274 274
Jind ostatni pasiva - - 164 164
Rezervy - - 26 26
Vlastni kapital - - 116568 116 568
Celkem - - 117 032 117 032
Cista devizova pozice 29060 5000 (34060) -
Podrozvahova aktiva - - 16572 16572
Podrozvahova pasiva 16 635 - - 16 635

19. FINANCNi NASTROIJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jiné protistrana nesplni

svij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papird s vysokym kreditnim ratingem,

toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V souvislosti se schvalenym zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fond( ke dni 30. cervna 2016 vedeni Spolecnosti

zahéjilo proces pripravy na ukonceni ¢innosti Fondu.

Kromé vy3e uvedené udalosti nejsou vedeni spolecnosti znamy jiné vyznamné udalosti, které by ovliviiovaly G&etni

zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzéavérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis:
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D.

JrZa podpis:
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA
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Osoba odpovédna za Gcetnictvi
Ing. Anna Svehlova
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Osoba odpovédna za (cetni zaverku
Ing. Anna Svehlova
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Allianz penzijni spolecnost, a. s., predklada ve smyslu & 44 vyhlasky €. 117/2012 sb., o podrobnéjsi Gpravé
o cinnosti Gcastnického fondu a diichodového fondu, vyrocni zpravu dle § 42 odst. 1 této vyhlasky.

Allianz dynamicky

dtchodovy fond

Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Allianz dynamicky dtchodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a. s.,

(dale jen ,,dynamicky fond"), byl vytvoren jako diichodovy fond podle
zakona €. 426/2011 Sb., o diichodovém sporeni, pro Gcely provozovani
dlichodového sporeni, nazyvaného 2. pilifem diichodového systému,

které spociva ve shromazdovani a obhospodarovani prispévk( Gcastnikd,
sporeni v dichodovych fondech a vyplaceni davek podle uvedeného zakona.

Dynamicky fond je souborem majetku, ktery nalezi vsem Gcastniklim a jinym osobam, na které preslo pravo
na vyplaceni prostredkd (castnika, a to v pomeéru podle poctu ddichodovych jednotek Gcastnika.

Majetek v dynamickém fondu obhospodafuje penzijni spolecnost svym jménem a na Gcet Gcastnika.
Tento majetek neni soucasti majetku penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodaruje.

a) Udaje o penzijni spolecnosti, ktera fond obhospodaiuje

Nazev: Allianz penzijni spolecnost, a. s.

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8

E-mail a webové stranky: info@allianz.cz, www.allianz.cz

Obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 4972
IC0: 25612603

Zakladni kapital: 300000 000 K¢

Akcionar: Allianz pojistovna, a. s. (100 %)

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Allianz penzijni spole¢nost, a. s., (dale jen , penzijni spolecnost”), obhospodaruje dynamicky fond od 1. ledna 2013.
Povolent k vytvoreni dynamického fondu, jehoZ soucésti je schvaleni statutu a depozitéFe, udélila Ceska narodni banka
penzijni spolecnosti, pod €. j. 2012/12561/570 dne 18. prosince 2012 a nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012.
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b) Udaje o portfolio manazerech fondu

Investi¢nim manazerem dynamického fondu je Allianz penzijni spolecnost, a. s., (déle jen ,penzijni spolecnost"),
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4972.

Portfolio manaZefi: Petr Podolka, Jifi Snobl

¢) Udaje o depozitafi fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Do 2. ledna 2014 byla depozitafem fondu Komer¢ni banka, a. s., se sidlem Na Prikopé 33, PSC 11407, Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, ICO 45 31 70 54.

0d 3.ledna 2014 je jedinym depozitafem fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92, Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608,
ICO 64 94 82 42 (déle jen ,Depozitar”).
d) Udaje o osobé zajistujici Gschovu nebo jiné opatrovani majetku fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku fondu

Uschovu nebo kontrolu majetku dynamického fondu zajistuje pouze Depozitar.

e) Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni 31. prosince 2015, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena (v tis. K¢) Redlna hodnota (v tis. K¢)
Penize a terminované vklady 114512 114512
Pokladnic¢ni poukazky 79988 80077
Statni dluhopisy 36129 36458

Hypotecni zastavni listy - _

Korporatni dluhopisy

Podilové listy 19321 21008

Akcie 13419 16 098
Celkem 263 369 268 154
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f) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku fondu
V roce 2015 nedoslo k Z&dnému soudnimu ani rozhodcimu sporu, ktery by se tykal dynamického fondu.
g) Udaje o vlastnim kapitalu fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicimu na jednu penzijni jednotku

za posledn tfi uplynulé obdobi

Cena jednotky (v K¢) NAV* (v K€)
31.12.2013 1,0139 23608 783,70
31.12.2014 1,0516 145200 954,40
31.12.2015 1,1178 266129 920,85
* Net asset value (NAV) = ¢ista hodnota aktiv.
h) Vyvoj hodnoty penzijni jednotky v roce 2015
1,20 =
115 =
1,10 =
1,05
1,00 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
leden  Gnor bfezen duben kvéten Cerven cervenec srpen  zafi fijen listopad prosinec

i) Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu

Aktiva (v tis. KE) 31.12.2014 31.12.2015
Pohledéavky za bankami 17259 114512
a) splatné na pozadani 4201 25024
b) ostatni pohledavky 13058 89488
Dluhové cenné papiry 46388 116535
Akcie, podilové listy a ostatni podily 82224 37107
Ostatni aktiva
CELKEM 145 871 268 154
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j) Udaje o Gplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku fondu

(v tis. KS) 31.12.2015
Uplata za obhospodafovani majetku 1245

Uplata za obhospodafovani majetku dynamického fondu cinila na konci rozhodného obdobi 0,6 % z préimérné rocni
hodnoty vlastniho kapitélu fondu.

k) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani majetku v ti¢astnickém fondu

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu, které jsou stanoveny
v souladu s pozadavky Zakona ¢. 426/2011 Sb., o dlichodovém sporent, statutem a investicni strategit.
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Allianz dynamicky dtichodovy fond

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

Financni cast
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Zprava nezavislého auditora pro Gcastniky fondu

Allianz dynamicky

duchodovy fond,

Allianz penzijni spolecnost, a.s.

Proved|i jsme audit priloZené Gcetni zavérky fondu Allianz dynamicky d@ichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s.
sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok 2015

a prilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu Allianz dynamicky dtichodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Gcetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Allianz penzijni spolecnost, a.s. je odpoveédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu

se zékonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze (¢etni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichZ cilem je ziskat dkazni informace o ¢astkach a skutecnostech
uvedenych v GCetni zavérce. Viybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnocent rizik, Ze Gcetni
zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzenti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému
Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhad

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ddkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Allianz dynamicky dichodovy fond,
Allianz penzijni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2015 v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zdtraznéni skutecnosti

Upozoriujeme na skutecnost uvedenou v bodu 1.(b) prilohy Gcetni zavérky. Dne 1. ledna 2076 vstoupil v G¢innost zakon
€.376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového spofeni. Dle § 10 tohoto zakon zanika dne 30. Cervna 2016 povoleni k vytvoreni
dlchodovych fondd. Zanikem povoleni k vytvoreni dichodovych fondd se dlichodovy fond zrusuje a vstupuje do likvi-
dace. Z tohoto dCvodu byla Gcetni zévérka sestavena s ohledem na nesplnéni pfedpokladu nepretrzitého pokracovani

v ¢innosti. Toto zd{raznéni skutecnosti nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

Nas vyrok k G¢etni zavérce fondu Allianz dynamicky dichodovy fond, Allianz penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti nasich povin-
nosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndment se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zprave nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni jednotce
ziskanymi béhem ovéFovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak nent,
jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V rémci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 31. bfezna 2016

S

Vil é"mé/ WL pluld %&wz&zm/

Ing. Romana BeneSova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni €islo 1834
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(v tisicich K¢)

@ | Rozvahak 31. prosinci 2015

tis. K¢ Bod  31.122015 | 31.12.2014
AKTIVA
3 Pohledéavky za bankami a druZstevnimi zalozZnami 8 114512 17259
v tom: a) splatné na pozadani 25024 4201
b) ostatni pohledavky 89488 13058
5  Dluhové cenné papiry 9 116535 46388
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 116535 46388
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 37107 82224
Aktiva celkem 268 154 145 871
PASIVA
4 Ostatni pasiva 1 2024 491
6  Rezervy = 180
v tom: b) na dané - 180
9  Emisni azZio 12 14830 2675
12 Kapitalové fondy 12 238080 138017
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 4508 85
15 Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi 14 8712 4423
Pasiva celkem 268 154 145 871
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 - 22096
8  Hodnoty predané k obhospodarovéni 16 266130 145201
Podrozvahova pasiva
12 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 17 - 22180
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za rok koncici 31. prosincem 2015

@ | Vykaz zisku a ztraty ...

tis. K¢ Bod 2015 2014
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 786 313

z toho: roky z dluhovych cennych papirt 356 192
3 Vynosy z akcii a podilti 4 1112 734
5  Naklady na poplatky a provize (3 066) (632)
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 9883 4192
19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 8715 4607
23 Dafiz pfijma 15 €) (184)
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 8712 4423
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Priloha Gcetni

zaverky za rok 2015

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Allianz dynamicky dtchodovy fond, Allianz penzijni spolecnost, a.s. (déle jen jako ,,Fond”) byl zalozen Allianz penzijni
spole¢nosti, a.s. (déle jen jako ,Spolecnost™), na zakladé povolent udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢j.2012/12561/570, ze dne 18. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 19. prosince 2012. Fond zahéjil svou
¢innost dne 8. dubna 2013.

Ucastnici diichodového sporeni
K 31. prosinci 2015 spravoval Fond prostfedky 6 230 G¢astnik( dlichodového sporent.

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijnf spolecnosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Allianz penzijni spolecnost, a.s., ICO 256 12 603, se sidlem
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8. Spolecnost vznikla v roce 1994 (dfive Allianz penzijnf fond, a.s.). Povolenf k &innosti
penzijni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &,j. 2012/10254/570 ze dne 24. Fijna 2012,
které nabylo pravni moci dne 26. fijna 2012.

Predmétem podnikani Spolecnosti jsou zejména:

a) shromazdovani penéznich prostiedk( od Gcastnikd penzijniho pripojistént a statu poskytnutych
ve prospéch (castnikd a nakladani s témito prostiedky ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb.,

b) shromazdovani a obhospodarovéni prostiedk Gcastnikd sporeni v diichodovych fondech a vyplaceni davek podle
zakona €. 426/2011 Sb. o dlichodovém sporent,

¢) shromazdovani prispévkd Gcastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkl podle zakona ¢. 427/2011 Sh.
o dopliikovém penzijnim sporent, za Gcelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v (icastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho pfipojistént.

Informace o depozitafri
Do 2. ledna 2014 poskytovala depozitarské sluzby Komer&ni banka, a.s., se sidlem v Praze 1,
Na Pfikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC0: 453 17 054.

0d 3. ledna 2014 poskytuje depozitarské sluzby UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen jako , Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu Cinnosti depozitare ze dne 13. prosince 2013.
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(b) Udalosti ovliviiujici Gcetni zavérku

Dne 1. ledna 2016 vstoupil v G¢innost zakon €. 376/2015 Sb., o ukonceni diichodového sporent. Dle § 10 tohoto
zakona zanika dne 30. ¢ervna 2016 povolent k vytvoreni diichodovych fond(. Zanikem povolent k vytvoreni
dtchodovych fond( se dtichodovy fond zrusuje a vstupuije do likvidace.

Dle tohoto zakona je Spole¢nost povinna informovat Gcéastniky do 31. bfezna 2016 o postupu prfi ukonceni
dtchodového sporeni. V obdobi od 15. z&f1 2016 do 31. prosince 2016 dojde dle pokynu Gcastnika k vyplaté
prostfedku Gcastniku na jejich bankovni Gcty ¢i prevedeni prostredk do ll. pilite diichodového systému.
Nevyplacené prostredky po tomto datu budou prevedeny na Gcet spravce pojistného dlichodového sporeni.
Sprévce pojistného prevede prostfedky pripadajici na Gcastnika na Gcet nevyporadanych prostfedk( Gcastnika.
Ucet nevyporadanych prostredki Gcastnika je osobnim dafiovym G&tem Gcastnika.

(c) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

U&etni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o GCetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,

- vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjSich predpisd,
- Ceskymi Gicetnimi standardy pro finanénf instituce vydanymi Ministerstvem financf.

U&etni zavérka byla zpracovana na principech asového rozlisent naklad( a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroj ocefiovanych realnou hodnotou.

Na zékladé skutecnosti uvedenych v bodu 1(b) pfilohy k Gcetni zavérce nebyla Gcetni zavérka pripravena
za predpokladu nepretrZitého pokracovani Gcetni jednotky ve své innosti. Nesplnéni tohoto predpokladu

vsak nepredstavovalo zménu v ocenéni aktiv a zavazkd Fondu, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou stanovenou

na zakladé mezinarodnich Gcetnich standardC upravenych pravem Evropské unie.

Viechny uvedené (daje jsou v tisicich K& (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavujf
zéporna cisla.

Tato (cetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déileZitymi G&etnimi metodami:

. v

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pripadu zejména:

- den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

- den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

- den provedeni platby,

- den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z G¢tu,

- den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich néstroji nebo komodit s takovym
terminem dodant, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

- den sjednani a den vyporadani obchodd s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (4. Getni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem
dodan) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadé, Ze financni zévazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost), G¢etni jednotka jiZz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento
zévazek uhrazenou se zG¢tuje do nakladd nebo vynosa.

(b) Prostredky acastnikd diichodového sporeni

Financni prostfedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve vlastnim kapitélu Fondu v polozkach:
- ostatni kapitalové fondy,

- emisni azio.

(c) Cenné papiry

Prvotni zaictovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zaGctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je G¢tovano v aktivech a které nejsou povaZovany za Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem, se pro Gcely nasledného ocenéni zarazuji do portfolia cennych papir ocefovanych realnou hodnotou proti
Gctdm nakladt nebo vynosd.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosti

Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zaGctovani Gcetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlim nékladd nebo vynost jsou ocefiovany redlnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdfive Gc¢tuje o Grokovém vynosu v ramci
poloZky ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy"” a nasledné o precenéni na redlnou hodnotu

v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci".

Realna hodnota
PFi stanoveni redIné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich Gcetnich standard@ upravenych pravem
Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo na jiném
vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZiva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamZiku ne pozdéjsim, nez je

datum sestaveni Gcetni zavérky a nejvice se bliZicimu tomuto datu. Neni-li trZzni hodnota k dispozici nebo trzni
hodnota nedostatecné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlné hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovyich cennych papirt a jejich Casové rozlisent. Vjnosové
a nakladové Groky jsou vykazovany na akrulnim principu s vyuZitim linedrni metody.

Oductovani cennych papird
Pri prodeji cennych papir(i Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird pouziva metodu prdimérné ceny.

Vynosy z dividend
Fond Gctuje o dividendé z akcii ¢i podilovych list(l v Cisté hodnoté tj. po odecteni sraZkové dané srazené v zahranici.

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou (Etovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Gcetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pre-
pocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
Viysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné,

pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
z ocekavanych budoucich transakdi, je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(e) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z piijm{ se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim dafové
neuznatelnych naklad(, odectenim vynost, které nepod|éhaji dani z pfijmd, a dale Gpravou o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

Odlozena dan

OdloZenéa dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Geetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohledavce se G¢tuje pouze v pripadg, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéniv nasledujicich Gcetnich obdobich.

S @cinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm pravnickych osob u fond@ penzijni spolecnosti,
Fond tedy nelctuje o odloZené dani z docasnych rozdil& mezi Gcetni a dafovou hodnotou aktiv a pasiv.

(f) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Gvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém
aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobné reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou
nebo nevyZaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vyporadan v budoucnosti, pficem?Z doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného del3i neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v aktivech v poloZce
,Ostatni aktiva“, Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce , Ostatni pasiva“.

Reélna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové
sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v poloZkach ,Pohledéavky z pev-
nych terminovych operaci*, ,,Pohledavky z opci”, , Zavazky z pevnych terminovych operaci” a,, Zavazky z opci”.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za (i¢elem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotéch. Zisky a ztraty
ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.
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(f) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud

se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb G¢tovani vynost a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim poloZzky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.

Fond v obdobi od 1.ledna 2015 do 31. prosince 2015 neproved| Zadné opravy zasadnich chyb ani zmény Gcetnich metod.

. - o 2 .

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Uroky z dluhovyich cennych papirt 356 192
Uroky z b&Znych Gtd a terminovanych depozit 430 121
Celkem 786 313
4. VYNOSY Z AKCIi A PODILD
tis. K¢ 2015 2014
Obdrzené dividendy — investicni fondy 1112 734
Celkem 1112 734
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku (1245) (485)
Uplata za zhodnoceni majetku (1821) (147)
Celkem (3 066) (632)

- v . -

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s dluhovymi cennymi papiry 168 150
Zisk/(ztrata) z operaci s podilovymi listy 9141 411
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 571 (231)
Kurzové rozdily 3 162
Celkem 93883 4192
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7. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014
Pohledavky / (Zavazky)

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (66) (3)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti (1821) (147)
Celkem (1887) (150)
tis. K¢ 2015 2014
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti (1245) (485)

Uplata za zhodnoceni majetku placena Spole¢nosti (1821) (147)
Celkem (3066) (632)
tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pFedané k obhospodarovani 266130 145201

Celkem 266 130 145 201

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. KE 31.12.2015 31.12.2014
Bézné Gcty u bank 25024 4201
Terminované vklady u bank 89488 13058
Celkem 114512 17 259
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9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry ocefiované reélnou hodnotou

proti G¢tdm nakladd nebo vynost 116535 46388
Ciista Gcetni hodnota 116 535 46 388

(b) Analyza dluhovych cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétiim nakladd a vynost

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 36 458 36401
- Obchodované na jiném trhu v CR 80077 9987
Celkem 116 535 46 388

Dluhovymi cennymi papiry obchodovanymi na jiném trhu cennych papirt jsou pokladni¢ni poukazky obchodované
na neverejném trhu organizovaném Ceskou narodni bankou.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilti do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Akcie ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynost 16 099 32705
Podilové listy ocefiované redlnou hodnotou

proti G¢tm nakladd nebo vynosd 21008 49519
Cista Getni hodnota 37107 82224
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(b) Analyza akcii, podilovych listt a ostatnich podilii ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tdm nakladi

avynost
31.12.2015 31.12.2014

Vydané investi¢nimi fondy

- Kétované na jiném trhu CP 21008 46233
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 4393 7210
Vydané nefinancnimi institucemi

- Kétované na jiném trhu CP 11706 28 781
Celkem 37107 82224

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2015 v trznf hodnoté 37 107 tis. K¢
(k 31.prosinci 2014: 82 224 tis. K¢) jsou obchodovany predevsim na trzich zemi OECD.

11. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky vGci Gastnikm 137 253
Dohadné (cty pasivni 1887 150
Zaporna realna hodnota derivatd - 88
Celkem 2024 491

12. VLASTNi KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2014 31.12.2014
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 266130 145201
Pocet dtichodovych jednotek (kusy) 238080378 138017544
Hodnota jednotky 1,1178 1,0516

AktudIni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitélu G¢astnického fondu
(po zohlednéni standardnich naklad®) pfipadajici na jednu penzijni jednotku. Penzijni jednotky jsou evidovany
na osobnich penzijnich Gctech viech Gcastnikd ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu ke dni stanoveni aktuélni

hodnoty penzijni jednotky.
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Pripsané a odepsané diichodové jednotky

PoCet Hodnota dlichodovych Hodnota diichodovych

ddchodovych jednotek jednotek
tis. K¢ jednotek  (nominélni hodnota) (emisni &zio)
Zlstatek k 1.ledna 2014 23285536 23285 239
Pripsané dlichodové jednotky 115782776 115783 2461
Odepsané ddichodové jednotky (1050 768) (1051) (25)
Zistatek k 31. prosinci 2014 138017 544 138017 2675
Pripsané dlichodové jednotky 108991 792 108992 13246
Odepsané dtichodové jednotky (8928 958) (8929) (10971)
Zistatek k 31. prosinci 2015 238080378 238080 14830
Vyplacené davky
2015 2014
Pocet smluv 1 3
Celkova vy3e vyplacenych davek 6 26

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Jedna smlouva se miZe vyskytnout ve vice

fondech.

13. PROSTREDKY UCASTNIKU

tis. K€ 31.12.2015 31.12.2014
Prispévky Gcastnikll a zaméstnavateld 252910 140632
Zhodnoceni Fondu 13220 4569
Celkem 266 130 145 201

14. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

K datu Gcetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdélent zisku ve vy3i 8 712 tis. K¢ za obdobi
koncici 31. prosince 2015. Zisk predchoziho obdobi ve vy3i 4 423 tis. K& byl alokovan do polozky Nerozdéleny

zisk predchozich obdobi.
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15. DAN Z PRIIMU

tis. KC 2015 2014
Dari splatna za bézné Gcetni obdobi - (180)
Dari splatna za minula Gcetni obdobi 3) 4
Celkem (3) (184)

S @cinnostiod 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z piijm( pravnickych osob u fond( penzijni spolecnosti.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani Spolecnosti. PoloZka Hodnoty predané k obhospodarovani predsta-
vuje fondovy vlastni kapital.

17. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2015 31.12.2014

Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Realna Realna

tis. K¢ Pohledavky Zavazky ~ hodnota Pohledavky Zavazky  hodnota
Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace - - - 22096 22180 (88)

Celkem - - - 22 096 22180 (88)

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly siednany na mezibankovnim trhu (OTC).
Sjednané terminované ménové operace k 31. prosinci 2015 jsou splatné do 3 mésicl od rozvahového dne.
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18. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(m, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( financnich néstrojd v portfoliu, které jsou stano-
veny v souladu s poZadavky Zékona €. 426/2011 Sb. o ddichodovém spofent, statutem a investicni strategit.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR™). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z nepfiznivého
pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci
stochastické simulace velkého mnoZstvi scénérli potenciondlniho vyvoje financnich trhd. Value at Risk je méreno na bazi
1 denntho intervalu drZby a Grovni spolehlivosti 95 %. Viysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazenymi na financnich trzich a v pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal
aktualnimu vyvoji na financnich trzich. Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Pramér K 31. prosinci Pr&imér
tis. K¢ 2015 2015 2014 2014
VaR Grokovych néstrojl 0,32 0,25 0,04 0,02
VaR akciovych néstrojd 0,43 0,42 3,39 1,70

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a déle pak pristupy k Fizeni téchto rizik.
(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazk prispévky prijaté od Gcastnikd, statu a tietich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni
kapital spolecnosti je mensinovym zdrojem financovani.

U zévazka z pfispévkl Gcastnikd dopliikového penzijniho spofeni/penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou
splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve struktufe pfilivu a odlivu

prostfedkd Gcastnikd. Fond déle drZi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich
prostredcich jako statni pokladnicni poukézky a obdobné statni dluhopisy.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd Fondu

Do  0d3més. Od1roku Nad Bez

tis. K¢ 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 114512 - - - - 114512
Dluhové cenné papiry 20007 70155 15438 10935 - 116 535
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 37107 37107
Celkem 134519 70155 15438 10935 37107 268 154
Zavazky z prispévk Gcastnikl 137 - - - - 137
Jind ostatni pasiva 1887 - - - - 1887
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapital - - - - 266130 266130
Celkem 2024 - - - 266 130 268 154
Gap 132495 70155 15438 10935 (229 023) -
Kumulativni gap 132495 202650 218088 229023 - -
K 31. prosinci 2014

Pohledéavky za bankami 17 259 - - - - 17259
Dluhové cenné papiry 86 10090 25485 10727 - 46388
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 82224 82224
Celkem 17 345 10 090 25485 10727 82224 145 871
Zéavazky z prispévka Gcastnikd 253 - - - - 253
Jind ostatni pasiva 237 - - - - 237
Rezervy - 180 - - - 180
Vlastni kapital - - - - 145201 145201
Celkem 490 180 - - 145 201 145 871
Gap 16 855 9910 25485 10727 (62977) -
Kumulativni gap 16 855 26 765 52250 62977 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych financnich néstrojd, nikoliv veskerych

penéZnich tokd, které z téchto nastrojd plynou.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéch vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici ménovym
rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova

pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménéach je nasleduyjic:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR usb CzZK Celkem
K 31. prosinci 2015
Pohledavky za bankami 12539 10 874 91099 114512
Dluhové cenné papiry - - 116 535 116 535
Akcie, podilové listy a ostatni podily 21089 16018 - 37107
Celkem 33628 26 892 207 634 268 154
Zéavazky z prispévkd Gcastnikd - - 137 137
Jind ostatni pasiva - - 1887 1887
Rezervy - - - -
Vlastni kapital - - 266130 266130
Celkem - - 268 154 268 154
Cista devizova pozice 33628 26 892 (60520) -
Podrozvahova aktiva - - -
- Podrozvahova pasiva - - - -
K 31. prosinci 2014
Pohledavky za bankami - - 17259 17259
Dluhové cenné papiry - - 46388 46388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 58202 24022 - 82224
Celkem 58 202 24022 63 647 145 871
Zavazky z prispévk( Gcastnikd - - 253 253
Jina ostatni pasiva - - 237 237
Rezervy - - 180 180
Vlastni kapital - - 145201 145 201
Celkem - - 145 871 145 871
Cista devizova pozice 58 202 24022 (82224) -
Podrozvahova aktiva - - 22096 22096
Podrozvahova pasiva 22180 - - 22180
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19. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru, ktery byl poFizen do portfolia Fondu, nebo jina protistrana
nesplni sv{ij zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu. Fond investuje pouze do cennych papir( s vysokym
kreditnim ratingem, toto riziko je tedy minimalni.

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V souvislosti se schvalenym zanikem povoleni k vytvoFeni dCichodovych fondd ke dni 30. Cervna 2016 vedeni
Spolecnosti zahéjilo proces pripravy na ukonceni ¢innosti Fondu.

Kromé vyse uvedené udalosti nejsou vedeni spolecnosti znamy jiné vyznamné udalosti, které by ovliviiovaly
cetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2015.

Uzévérka sestavena dne 31.3.2016

Razitko a podpis statutarniho organu

Jméno a podpis: Osoba odpovédné za Gcetnictvi
RNDr. Jakub Strnad, Ph. D. Ing. Anna Svehlova

Jrz a podpis: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku
Ing. Sonia Mihaylova Slavtcheva, MBA Ing. Anna Svehlova

(I

1X/288 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz dynamicky dtichodovy fond

1X/289 | Vyrocni zprava 2015 | Allianz dynamicky dtichodovy fond



SIDLO SPOLECNOSTI

Allianz penzijni spolecnost, a. s.
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Tel.: 241 170 000 Fax: 242 455 555
e-mail: info@allianz.cz, www.allianz.cz
Kontaktni centrum: 241 170 00

ZEMSKE REDITELSTVi ZAPAD

Regionalni feditelstvi Praha
Ceskomoravska 2420/15, 190 93 Praha 9
Tel.: 284011 567,284 011590

Regionalni Feditelstvi stfedni Cechy
Bucharova 2, 158 00 Praha 5
Tel.: 224 405 771, Fax: 224 405 772

Regionalni reditelstvi Plzen
Lochotinska 22,301 11 Plzen
Tel.: 373374 002,373 374 016, Fax: 373 374 041

Regionalni feditelstvi Ceské Bud&jovice
F.A. Gerstnera 52, 370 01 Ceské Budgjovice
Tel.: 385791304

Regionalni feditelstvi Usti nad Labem
Spitalské namésti 3517, 400 01 Usti nad Labem
Tel.: 472 707 111, e-mail: usti@allianz.cz

Regionalni pobocka Liberec
Palachova 1404, 460 01 Liberec 3
Tel.: 484 486 833, Fax: 484 486 823

ZEMSKE REDITELSTVI VYCHOD

Regionalni reditelstvi Hradec - Kralové
U Koruny 1742/16, 500 02 Hradec Kralové
Tel.: 494 492 001

Regionalni Feditelstvi Brno
Cechyfiska 23, 602 00 Brno
Tel.: 543 425 850, Fax: 543 425 864

Regionalni reditelstvi Ostrava
28.Tijna ¢. 29, 702 00 Ostrava
Tel.: 596 279 000, Fax: 596 279 001

Regionalni reditelstvi Olomouc
Jeremenkova 40B, 772 00 Olomouc
Tel.: 585582 050

Vydal

© 2016 Allianz penzijni spole¢nost, a. s.
Ke Stvanici 656/3, 186 00 Praha 8

Tel.: 224 405 111

Fax: 242 455 555

www.allianz.cz

Produkce
TAC-TAC agency s.r.o.
www.tac-tac.cz




